Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A8, nin, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam
Sanayii ve Ticaret A.%5., Pasabahee Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S. ve
Trakya Cam Sanayii A.5.’yi Tiim Aktif ve Pasif Malvarh@: Unsurlarmi Bir Biitiin
Olarak Devralmas: Suretiyle, Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. Biinvesinde

Birlesilmesine iligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea .../.../2020 tarihinde
onaylanmistir,

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.'nin, Anadolu Cam Sanayii A.S.,
Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pagabahce Cam Sanavii ve Ticarct A.S., Soda
Sanayii A.§. ve Trakya Cam Sanayii A.S. ile tiim aktil ve pasif malvarhg
unsurlarm bir bitin olarak devralmasi suretiyle, Tiirkiyve Sisc ve Cam
Fabrikalar: A.S. biinyesinde birlegilmesine iliskin duyuru metnidir.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalam A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi séz konusu
islem nedeniyle 2.250.000.000 TL'den 3.064.228.446,43'TL ve cikarlacaktir.

Duyurn metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sizlesmesi,
birlesme raporunda ve degisim oranlarma dayanak teskil eden uzman kurulug
giiriisiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma
gelmez.

Bu duyuru metni, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticarct
A.S., Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S., Trakya Cam
Sanayii A8, ve Tirkive Sise ve Cam  Fabrikalarm  A.S.’nin
www.sisecamcamambalaj.com, www.denizlicam.com, www.pasabahce.com,
www.sisecamkimyasallar.com, www.sisccamduzeam.com ve  www.sisecam.com
adresli internet  siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KATP)'nda
(www.kap.org.ir) / Sermaye Piyasasi Kurulu'nun www.spk.gov.tr adresliinternet
sitesinde yayimlanmstir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32. maddesi uyarinca, birlesme
isleminde hazirlanacak duyuru metnini imzalayanlar veya bu belge kendi adina
imzalanan tiizel kigiler bu belgede yer alan yanls, yamiltic: veva eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

! Birlesme igleminin onaylanacag genel kurul toplantilarna katlarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant: tutanafing isletecck ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, SOT3A SANAYII, SISECAM ve TRAKY A CAM
pay suhiplerinee kullanilacak “avnlma hakki™na bagh olarak, SISECAM da vapilacak serinaye arlinm tutarinin ve
sermaye arlirumi sonrasinda ulasilacgk sgrmayenin revizgiedilmesi gerekebilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Isbu Duyuru Metni’nde gegen:

AS.

ABD DolaryUSD

Avro/EUURO/EUR

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tehlig

Borsa
Devralan Sirket/SISECAM

Devrolunan Sirketler

Devrolunan Sirket 1/ANADOLU
CAM

Devrolunan Sirket 2/DENIZLI CAM
Devrolunan Sirket 3/PASABAHCE
Devrolunan Sirket 4/SODA SANAYIi
Devrolunan Sirket S/TRAKY A CAM
FEPDK

KAP

ﬁlﬁ. alse ye Cam ‘1,7 i

Anonim Sirketi’ni;

isbu tarih itibariyla Amerika Birlesik Devletlerinin
kanuni para birimini;

25 Mart 1957 tarihinde Roma'da imzalanan ve 7
Subat 1992 tarihli Maastricht Anlasmas: ile
degistirilen Avrupa Toplulugu Anlagmasi uyarinca
tek para birimini kabul eden Katilan Uye Devletler'in
kanuni para birimini;

Rekabet  Kurulu'nmun 201044  sayilh Rekabet
Kurulu'ndan {zin Alinmasi Gereken Birlesme wve
Devralmalar |Hakkinda Tebligi'ni;

Rorsa Istanbul A8 'yi;

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. yi

birlikte ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA
CAM™Yy

Anadolu Cam Sanayii A.5.'vi:

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S.'vi;
Pagsabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. vi;
Soda Sanayii A58 vi;

‘I'rakya Cam Sanayii A.S. vi:

Enerji Pivasas Diizenleme Kurulu®nu;

Kamuyu Aydmlatma Platformu’nu;

Sl ™ i g QllingA



Kurul/SPK : Sermaye Pivasas: Kurulu'nu;

KVEK : 3520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nu:

MEKK ¢ Merkes Kayvit Kurulusu'nu;

Rekabet Kanunu © 4054 sayih Rekabetin Korunmas:  Tlakkinda
Kanunu;

SPKn 1 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'nu:

Taraf Sirketler . birlikte ANADOLL  CAM, DENIZII CAM.
PASABAHCE, SODA SANAYTI, TRAKYA CAM ve
SISECAM 1

Teblig Taslag: : Kurul'un internet sayfasinda 16.03.2020 tarihinde

yaymlanan 11-23.3 sayili Onemli Nitelikli islemlere
lliskin Ortak Lsaslar ve Ayrilma Hakki Teblig

Taslagi’ ni;
TL . Tuark Lirast’ni;
Topluluk : SISECAMin dogrudan veva dolayli olarak kontrol

eltigi 65 bagh ortakhk, 2 is ortakligi ve 2 istivakten
olusan SISECAM sirketler toplulugunu;

TR :Teminat/rehin/ipotck

TTK ¢ 06102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nu;

TTSG : Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’ni;

Uzman Kurulus Raporu o Ek 3°de (Uzman Kurulug Rapory) bir kopyast ver

alan ve 11-23.2 sayih Teblig’in 7. maddesi (Lzman
Kurnlus Rapory) hilkkiimlerine uygun olarak PwC
Yinetim Damgmanligt A.S. tarafindan hazirlanan
27.04.2020 tarihli uzman kurulus raporunu;

SPK min T1-23.1 sayili Onemli Nitelikteki islemlere
Tliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakla Tebligi’ni:

| \-3( ) ..o - Denizfi
Tl 2




I1-23.1 sayih Teblig?

11-23.2 sayih Teblig : SPK‘mn 11—23.2 sayill  Birlesme wve Bidlinme

itade eder:

[

25.02.2020 tarihinde Dankacihk Kanunu ile Bam Kanunfarda Degisiklik Yapan 7222 Sayill Kanun, Resmi
Gazetede yayinlanarak yirtrlige girmistir, 7222 Sayili Kanun ile SPKn’nin 23, ve 24, maddeleri degistirilmis
vie bu gergevede T1-23.1 sayili Tebligi’nin tadil edilmesi gerekliligi dogmustur. Tebliz Taslag ile bu gerekliligin
kargilanmast hedeflenmistir. Teblig Taslagi’nin Gegier Maddesi'nde (i) 25.02.2020 tarihinden énce kamuya
agiklanan dmemli nitelikieki islemlerde, aynima hakkma sahip pay sahipleri ve pay tutarlarmm 23.02.2020
dikkate alhnarak belirlenecegi; bu tarih itibaniyla belirleme yapilirken takasin tamamlanmasima bakilmalksizin
eglesmis emirler dikkale alinacag ve aynica (i) Tebli laslagiymin yirirlige girdigi tarihten doce kamuya
agtklanan dnemli nitelikreki islemlerde, birinei fikra hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, viirirliskten kaldirilan
I1-23.1 sayalt Teblig hitkiimlerine gore sonuglandirilacag: diczenleme altma alinmastr.

Teblig Taslag yilriirlilge _E_rirdifri tarihte, ilgili diizenlemelere pére isbu Duyuru Metni veni durumu yansmacak
sekilde derhal dr:y;hnief:ek‘tw Nen EE{-E Fim




I.  VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi

Y olktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
2.1. Rekabet Kurulu'nun Giiriisii

SISECAM, Devrolunan Sirketler'in dogrudan veya dolayh olarak sahip oldugu paylar aracihign
ile, oy hakk: veren paylarin gogunluguna ve dolayisiyla kontroliine sahiptir. Birlesme islemi
sonucunda. Devrolunan Sirketler’in kontrol yapilanmin defismivor olmasi ve iglemin ayni
ekonomik biitinlik déhilindeki grup sirketleri arasinda gergeklesmesi nedenlerivle, birlesme
iglemi Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 6, maddesi (Birlesme veva Devralma
Savilmeayan  Haller) 1/a bendi geregi “kontrol degisikliine yvol acmayan grup ici istemlerle
diger {glemler” niteliginde oldugundan, bu birlesme islemine iliskin olaralk, Rekabet Kurulu'ndan
onay almmasi gerckmediginden bagvuruda da bulunulmamisir,

Rekabet Kurulu'ndan izin almmasi perekmeyen ishu birlesme islemi igin SISECAM ve
Devrolunan Sirketler’in 27.04.2020 tarihli beyanlan SPK’ya sunulmustur.

2.2. EPDK izin Yamsi

SODA SANAYIl uhdesinde bulunan 15.03.2012 tarih ve EU/3734-18/228Y9 numaralt iirelim
lisansinin ve TRAKYA CAM? uhdesinde bulunan 17.04.2014 tarih ve E[1/4969-215/2915
numarali firetim lisansinm SISECAM a devri amaciyla EPDK va basvuruda bulunulmustur, Bu
kapsamda, bahsi gegen izinler, EPDK'min . 2020 tarihli ve sayili vazisi
ile temin edilmistir,

2.3. Diger Kamu Kuruluslarinin Giriisleri

3]';»]..(_ AM nezdinde sermaye artist gergeklestivilecek olup, séz konusu sermaye artisivla
SISECAM m SPK'min 02.03.2017 tarih ve 29833736-110.04.02 sayih vazist ile Gimrik ve
Ticaret Bakanhigi l¢ Ticarct Genel Midirligi’niin 10.03.2017 tarih ve 50035491-431.02.E-
00023297447 sayih yaast iizerine Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigti nezdinde 07.04.2017

|[ rl.’
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Sz konusu lisans Trakya Yeniyehir Cam Sanayii A%, adina dizenlenmistic. 29833736-106 01,01-E.1 1213 sayil ve
29082019 tarthll SPK onayr ile Trakya Yenigehir Cam Sanayii A%, ve Trakya Polath Cam Sanayii A.S, akiil ve
pasifinin hir biittin halinde devralinmas: suretiyle TRAKY A CAM biinvesinde kolaylastrilmis usulde birlesilmeye
gilmistir. Birlesme I‘E-]Eml sonuwm{n Imansm TRAKY A CAM a devrl igin siireg devam etmekeedit.




tarihinde tescil edilen 4.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavam agilmadigi i¢in ayrica izne tabi
olmavacaktir,

SISECAM, csas stizlesme tadili icin Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari
Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Isas Sozlesme Degisiklifi lzne Tabi Anonim
Sirketlerin Belirlenmesine Hiskin Teblig’in 5. maddesine (Kurulugu ve Esas Sozlesme Dediy ikligi
Islemleri Bakanltk fznine Tabi Olan Sirketler) give Ticaret Bakanhg 'ndan, ilgili csas stzlesme
tadilinin oylanacag genel kurul tarihinden énee, izin alacakur.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlii makul Gzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Anadolu Cam Sanayii A.S S lu Oldas ;
Ad Sovadi, Giirevi, Imza, Tarih L ugu Kisim

PROF. DR. AHIMET KIRMAN
Yinetim Kurulu Baskam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

SIBEL KOC KARACAOGLU
Yinetim Kurulu Uyesi
27.04.2020




Denizli Cam Sanayii ve Ticarel A.S.

Adi Soyady, Girevi, Imza, Tarih sorumiin Okhige Kems

CEMIL TOKFEL
Yinetim Kurulu Bagkam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMADMI

GOKHAN GTURALP
Yonetim Kurualu Uyesi
27.04.2020

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.

Ad1 Soyady, Girevi, Imza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim:

' PROF. DR. ALIMET KIRMAN
Yinetim Kurulu Baskam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

GOKHAN GURALP
Yinctim Kurulu Uyesi
27.04.2020
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Soda Sanayii ALS,
Adi Sovadi, Giireyi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

PROF. DR, AHMET KIRMAN
Yionetim Kurulu Baskam
27.04.2020

e,

UMUT BARIS DONMEZ.
Yinetim Kurulu Uvesi
.04.2020

L

DUYURU METNININ TAMAMI

Trakya Cam Sanayii A.S
Adr Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugn Kisim:

PROFY, DR. AHMET KIRMAN
Ydnetim Kurulu Baskam
27.04.2020

HUSEYIN BURAK DAGLI
Yinetim Kurulu Uyesi
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

—Denizli Car

; — SanayilveT




| Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A_S.

Adi Soyadi, Girevi, Imiza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim;

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yiinetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Miidiir

27.04.2020 DUYURU METNININ TAMAMI

MUSTAFA GORKEM ELVERICI
Mali Isler Baskam
27.04.2020
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4. O7ZET

Bu hijliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina vatirim
yapip yapmama karan duyuru metninin bir hiitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda

verilmelidir,

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler

a) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidirligii
Ticaret Sicil Numarasy
Siiresi

Faalivet Konusu

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Sitesi
Bafgimsiz Denetei

Nace Kodu

I.Lulli'!..'r_: Stsa ve Cow Fabrikald,

2

: Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart Anonim Sirketi
: Igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No:

44A 34947 Turla/ISTANBUL

: Istanbul Ticaret Sicili Mudirligi

: 215990

¢ Slresiz

: @) Sirket her tirlii cam, cam esya ve cam sanayini

(vefveya ikame sanayini) dolayli veya dolaysiz
olarak ilgilendiren yardimer ve tamamlayicl sanayi
kurar, bunlann gelisme ve ilerlemesi igin gereken
tedbirleri alir, bunlar isletir. b) Sitket. kurulmus ve
kurulacak, herhangi bir konuda gahisan verli veya
vabanci her tiirlii sinai ve ticari sirketlerin sermaye
ve vonctimlerine katlabilir. Esas sézlesmesinde
vazan diger isler de faaliyvet alant kapsamindadir,
Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlif
8150034473

T WWwW.sisecam.com
: Giliney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei

Mali Misavirlik A.S.

: 70.1.0.01 Rev.2.0-1dare merkezi faalivetleri (idare

merkezi tarafindan ayni sirkel veya girisimin diger
birimlerine saglanan yénetim hizmetleri ile bagh
istiraklerini yéneten holdingler dahil)

T74.1.002 Rev.2.0-Diger usmanlasnus tasarim
faaliyetleri (tekstil, givim, ayakkab gibi kisisel
esyalar ve ev esyalan tasanmi ile endiistrivel
tasarim dahil, i¢ mimarlarin ve uzmanlasmus prafik
tasarimeilann faalivetleri harig)

/]
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Sermaye Piyasas1 Aracimin @ Yildiz Pazar - Grup 1
Islem Girdiigii Pazar

SISECAMin sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikarilmis Sermaye ;0 2.250,000.000 TL

2. Kayith Sermaye Tavam ;4000000000 TL
3. Son Durum Ttibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

SISECAM, kawvitlt sermave sistemini kabul ctmis olup, kawith sermave tavam
4.000.000.000 T dir, SISECAM"m ¢ikarilmis sermayesi 2.250.000.000 TL dir ve her
biri 0,01 TI. nominal degere sahip 225.000.000.000 adet hamiline vazili paya

ayrilmistir.

SISECAMm sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihrm asagidaki gibidir.

ORTAK SERMAYE PAYI (TL) SLRM*"‘; X“E} CHRANN gmﬁﬁ;
Tiirkiye Ts Bankasi A_S. 69,03 69,05 |

1.553.651 272,12

Efes Holding A S, R.23 823
185.093.915,32

Diger 22,72 2272
511.254.812.56

TOPLAM 2250.000.000,00 100,00 100,00

SISECAM, SPK*ya kayitl olup hisseleri 03.01.1986 tarihinden itibaren Borsa'da islem
gormekiedir. MKK  kayitlarina  gore:  22.04,2020 tarihi  itibarivle SISLCAM
sermayesinin %3 1,39 unu temsil eden 706.288.058,47 TL tutarindaki paylarin “SISE™
borsa koduyla “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Ticaret Unvans : Anadolu Cam Sanayii A.S.

Merkez Adresi : lgmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi,
No: 44A 34947 Tuzla/ISTANBUIT,
Ticaret Sicil Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Sicili Mudurliigii

Ticaret Sicil Numaras: : 103040




Faaliyet Konusu : Sirketin gayeleri adi ve nitelikli camlar ile sise ve
sinai kaplar iretmck tzere [fabrika agmalk,
kurmak — ve  igletmekti.  Bu  gayeleri
gergeklesgtirmek igin yapmaya wvetkili oldugu
islemler  ve  pirisebilecegi  isler  csas
stzlegmesinde yazihdir,

Vergi Dairesi : Biiyiik Miikelleller Vergi Dairesi Bagkanhg

Vergi No : DORODAZIZA

Internet Sitesi : www.sisecamcamambalaj.com

Bagimsiz Denetgi 1 Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Nace Kodu : 23.13.01 Rev.2.0-Camdan sige, kavanoz ve diger

muhataza kaplan, bardaklar, termos ve diger
vakumlu kaplarin camdan yapilmis i¢ viizeyleri
tle camdan sofra ve mutlak esvalar imalati
{(ampuller harig)

Sermaye Pivasasi Aracinin : Yildiz Pazar - Grup 2

Islem Girdiigii Pazar

ANADOLU CAM m sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikarilmig Sermaye : 750.000.000 TL

2.  Kayith Sermaye Tavam : 2.000.000.000 TL

3. Son Durum Ttibarivle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda
Dagilimn:

ANADOLU CAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup. kayith sermave tavam
2.000.000.000 TL dir. ANADOLU CAM"in ¢ikarilmus sermayesi 750,000,000 TL dir. Bu
sermayenin  737.513.894,471 TL'lik kism, her biri 0,01 TI. nominal degerde
73.751.389.447 adet hamiline yazili A grubuna, 12.486.105,529 TL'lik kismu her biri 0,01
TL nominal degerde 1.248.610.553 adet hamiline yazili B grubuna olmak tizere toplam
75.000.000.000 adet hamiline yazil paya aynlmisgtir,

ANADOLU CAM i sermayesinin pay sahipleri arasindaki daghon asagidaki gibidir.

SERMAYE, PAY] | SERMAYE ORANI | OY HAKKI ORANI
GHTAK L1 1]
, (TL) (%) (%)
SISECAM 587115912 | 7828 78,28
Diger 162.884.088 21,72 | 21,72
TOPLAM 750.000.000,00 100,00 100 ncj
ezl Canr
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frllr alsa i E el &
14

ol 1 Rl



ANADOLU CAM, SPK'ya kayith olup hisscleri 03.01.1986 tarihinden itibarcn
Borsa’'da iglem gormektedir. MKK kayitlarina gore; 22.04.2020 (arihi itibariyle
ANADOLU CAM sermayesinin %21,89’unu  temsil eden 164.200.785,39 TL
tularmdaki paylarin “ANACM" borsa koduyla “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir,

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENiZLi CAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirligi
Ticaret Sicil Numarasi

Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi
Yergi No
internet Sitesi
Bagimsiz Denetci

Nace Kodu

Sermaye  Pivasasi  Aracimn
Islem Girdiigi Pazar

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A S,

: Bahgelievler Mah. 4013 Sokak WNo:10 20014

Merkezefendi / DENIZLI

¢ Denizli Ticaret Sicili Midirlagi

: 3407

1 Siresiz

t &) Her tirld sekil ve cinsleriyle cam (iretimi sanayi

kurmak, b) Bu imalat ve faalivetlerle ilgili ham, yan
ham, yari mamul ve mamul madde tesisleri kurmak.
¢) Cam firetimi igin lizumlu maden aramak wve
isletmeciligini  yapmak, (esisler insa etmek, d)
Yukarida maddelerle belirtilen imalat ve faalivetlerin
gergeklesmesi igin yurt iginde veya yurt disinda
tesisler kurmak, isletmek, bhunlar igin lizumlu
makina, teghizal ve tesisati temin etmek, kurulu
olanlan kismen veya tamamen temellitk etmektir.
Lisas stizlesmesinde yazan diger isler de faalivet alan
kapsamindadir.

: Pamukkale Vergi Dairesi Miidiirliigi

: 2920012553

¢ www.denizlicam.com

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci

Mali Miisavirlik A.S.

¢ 23.13.01 Camdan veya Kristalden Sisc ve Diger

Muhafaza Uriinlerinin imalat:

: Ana Pazar— Grup |

DENIZLT CAM’n sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

Cikanlmis Sermaye
Kayith Sermaye Tavan

15.000.000 TL
25.000.000 TL




3. Son Durum [tibariyle Cikarilms Sermayenin  Pay Sahipleri Arasinda

Dagilim:

DENIZIT CAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavarn
25.000.000 TL dir. DENIZLI CAM"in gikarilmis sermayesi 15.000.000 TL dir ve her
biri (L01 TL nominal degere sahip 1.500.000.000 nama vazili paya bliinmiistiir,

DENIZLI CAM’in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagulimi asagidaki gibidir.

ORT’IE SERMAYE PAYI SERMAYE ORANI OY HAKKI ORANT
(TL) _ (%) (%)
PASABALICE 7.650,000,00 51.00 | 51,00
Diger 7.350.000,00 4900 49,00
TOILAM 15.000.000,00 100,00 100,00 |

DENIZLI CAM, SPK ya kayitli olup hisseleri 13.07.1987 tarihinden itibaren Borsa’da
islem girmektedir, MKK kayitlarina gire; 22.04.2020 tarihi itibarivle DENIZLI CAM
sermayesinin %48 76 s temsil eden 7.314.517.22 TL tutarindaki paylarin “DENCM*
borsa koduyla “dolasimda™ aldugu kabul edilmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

: Pagabahge Cam Sanayii ve Ticarel A S.
: lgmeler Mahallesi D-100 Karayolu Caddesi No:44/A

Ticaret Unvant
Merkez Adresi

Tuzla/ISTANBUL
Ticaret Sicil Miidiirligii : Istanbul Ticaret Sicili Mudirligii
Ticaret Sicil Numaras: 119071

Biiviik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanlig

: Her nevi ziiccaciye, cam ev esyasi. sise, diizcam,
clektrik ampulii, cam ve camdan mamul diger
maddelerin  GUretimini yapmak ve bu maddeleri
iiretecek sanayi kurmak. isletmek kurulmus olanlara
katulmak ve 154.2013 tarihinde tescil edilen tadil
tasarisinda yaxih olan diger isler,

: Biyiik Miikelletler Vergi Dairesi Baskanlig

Siiresi
Faalivet Konusu

Vergi Dairesi

Vergi No : 7230005479
Internet Sitesi : www.pasabahce.com
Bagimsiz Denetei : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci

Mali Musavirlik A.S,




Nace Kodu : 23.1.3.01 Rev.2.0-Camdan sise, kavanoz ve diger
muhafaza laplar, bardaklar, termos ve diger vakumlu
kaplarin camdan yapilmms ig yiizeyleri ilc camdan
sofra ve mutfak egyalart imalati (ampuller harig)

Sermaye  Piyasasi  Aracimmm @ Yoktur.

Islem Gordiigii Pazar
PASABATICL nin sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Esas Sermaye 224.117.049.00 TL

2. Kawvith Sermaye Tavam Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

3. Son Durum Itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda
Dagilim:

PASABAHCL nin esas sermayesi 224.117.049.00 TL dir ve her biri 1 TI. nominal
degere sahip 224.117.049 adet hamiline yazil paya ayrilmistur.

PASABAHCLE nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi-
Soyady/Ticaret Sermayvedeki Pay (TL) Sermayedeki Payi (%) | Oy Hakks Oram (%)
Unvam
| SISECAM 222.937.761.00 99,47 Ya.47
Difier 117928800 0,53 0,53
| Toplam 224 117.049,00 [ 00,00 100,00

€) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

: Soda Sanayii ALS.

: Igmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddesi No:44/A
34947 Tuzla/ISTANBUL

: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigi

: 495852

1 Sliresiz

: a) Sodyum karbonat, sodyum bikarbonat ve diger soda
kimyasallary; bikromat, kromik asit, bazik krom siilfat
ve diger krom kimyasallan ile her tiirlii kimyasal
tiretmek, diger mamullerin {iretimi icin fabrikalar

kurmak, bunlara islirak etmek we agir makinalar

retmek. b) Soda-krom kimyasallar iiretimi igin

lizumlu tue, kalker ve kromit gibi diger tahii

Ticarct Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Midiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Siiresi

Faaliyet Konusu




hammadde kaynaklarini maden kanununun kapsamina
giren diger maddeleri arastmak, bunlan ¢ikarmak icin
tesisler kurarak isletmek. ¢) SODA SANAYIini
herhangi bir gekilde ilgilendiven yardimer  ve
tamamlayici sanayii kurmak isletmek bunlara istirak
ctmek. d) Soda-krom kimyasallart ile ilgili sanayii
geligtirmek igin lizumlu arastirmalari yapmak, tesisleri
kurmak ve isletmek ve bunlara igtirak etmek, e) SODA
SANAYII'i ve mamullerin satisint herhangi bir sekilde
ilgilendiren  bilumum  yardimer  ve  tamamlayic
faaliyettc bulunmak. Esas stzlesmesinde yazan diger
isler de faalivet alani kapsamindadir.

Vergi Dairesi : DBuyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi

Vergi No i 7720023498

Internet Sitesi : www sisecamkimvasallar.com

Bagimsiz Denetgi : Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlile A.S.

Nace Kodu 0 20.1.3.07  Rev.2.0-Diger metal tuzlam ve temel

inorganik kimyasallarin imalati (izotoplar ve bunlarin
bilegikleri,  oksometalik/peroksometalik  asitlerin
tuzlari, sivaniirler. boratlar, hidrojen peroksit, kiikiirt,
kavrulmug demir piritler, piezo-clektrik kuvars vb.)
Sermaye Piyasasi Aracinin Tslem @ Yildiz Pazar - Grup 1
Gordiigi Pazar

SODA SANAYIi’nin sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

1.  Cikanlms Sermaye : 1L000.000.000 TL
2. Kayith Sermaye Tavam : 2.500.000.000 TL
3. Son Durum Ttibariyle Cikarilmig Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

SODA SANAYIL kayith sermave sistemini kabul etmig olup, kayith sermaye tavam
2.500.000.000 ‘1L dir. SODA SANAYIiI'nin ¢ikarilmis sermavesi 1.000.000.000 T1. dir
ve bu sermayenin her biri 0,01 TL nominal degere sahip 100.000,000.000 adet nama
vazili paya boliinmistir.
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SODA SANAYII'nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi agagidaki gibidir.

ORTAR SERMAYE PAYI (TL) SERMA{EXE; ORANI | OY JIM?_E ORANI |

| ik 1] |
SISLCAM 630.151.677.28 63,02 | 63,02
Diier | 369.848.322,72 36,08 | 36,98
TOPLAM | 1.000.000.000,00 100,00 | 100,00

SODA SANAYT, SPK va kayith olup hisseleri 20.04.2000 tarihinden itibaren Borsa’da
islem girmektedir. MKK kayitlarina géire; 22.04.2020 tarihi itibariyle SODA SANAYTI
sermayesinin %3708 linii lemsil eden 370.808.886,45 TL tutarindaki pavlarin “SODA”
borsa koduyla “dolagimda”™ oldugu kabul edilmektedir.

1) Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticarcet Sicil Numaras
Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Sitesi
Bagimsiz Denetci

st
Cllallan, J i) Clallui S

: Trakya Cam Sanayii A.S.
: Iemeler Mah, D-100 Karayolu Cad. N44/A 34947

Tuzla/ISTANBUL

: Istanbul Ticarer Sicili Miuidiirltigii

151415

: Siiresiz
: a) Cam Sanayii ve bu sanayii dogrudan dogruya veya

dolayh olarak ilgilendiren yan, yardimes, tamamlayici
ve ikame cdicl sanayiler ile bu sanayilerle girdi
iligkisi olan sanayileri kurmak gelistirmek ve
kurulmus olanlara istirale ctmek. b) Konusu ile ilgili
ekonomik konjonkliiriin gerektirdigi hallerde sirketin
karli bitytimesinin ve siirekliliginin risk dagilarak
givence  altma  alinmast  ve  potansivelinin
degerlendirilmesine yonelik olarak diger sinai, ticari
ve mali faaliyctlerde bulunmak, bu alanlarda sirket
kurmak ve kurulmus olanlara istirak etmek. ¢) Sirket
biinyesi i¢inde ekonomik ve sosyal hizmetler
olugturmaktir. Esas stizlesmesinde vazan diger isler
de faalivel alani kapsamindadir,

Biyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig

: 3390048476

wwaw.sisccamdurzcam.com

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S.
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: 23.1.1.01 Rev.2.0-l.evha veya tabaka halinde diiz
cam imalatr (telli, buzlu cam, renkli veva boyal diiz
cam dahil) (dokilmis, haddelenmis, cekilmis,
Uflenmiy, float, yiizeyi parlatilmis veya cilalanmis
ancak baska sekilde islenmemis olanlar)

: Yaldiz Pazar - Grup |

MNace Kodu

Sermaye  Pivasasi  Aracinm

Istem Gordiigi Pazar
TRAKYA CAM n sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikardms Sermaye 1.250.000.000 TL
2, Kawith Sermaye Tavam 3.000.000.000 TL
3. Son Durum ltibariyle Cikanlmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagihm

TRAKYA CAM, kawith sermayc sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavani
3.000.000.000 TL dir. TRAKYA CAM’in ¢ikanlmis sermayesi 1.250.000.000 T'L>dir ve
her biri 0,01 TL nominal degere sahip 125.000.000,000 hamiline yazl paya ayrilmigtir,

TRAKYA CAM"in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilim asagidaki pibidir.

Al SERMAYE PAYI SERMAYT. ORANI OV HAKKI |
2 (TL) (%) ORANI (%)
SISECAM 897.379.559 71,79 71,79 |
Diger 352.620 441 3821 78,21
| TOPLAM 1.250.000.000,00 100,06 100,00

TRAKYA CAM, SPK’ya kayithi olup hisseleri 05.11,1990 tarihinden itibaren Borsa’da
iglem gdrmektedir. MKK kayitlarina gire; 22.04.2020 tarihi itibariyle TRAKYA CAM
sermaycsinin %28.39'unu  temsil eden 354.936.715,16 TL tutarmdaki paylarin
“TRKCM™ borsa koduyla *dolagimda” oldugu kabul edilmektedir.

4.2. Birlesme Islemi Hakkinda Bilgi
4.2.1.Birlesme Tslemine Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlan

Taral Sirketler, ilk olarak 30.01.2020 tarihinde aldiklart Yénetim Kurulu kararlari ile
birlesme gorigmelerine baslanilmasina karar vermistir, Bu karan takiben birlesme
islemlerine iligkin yapilan iglemler kapsaminda sermaye pivasasi mevzuat) hiikiimleri
dikkate alinarak ck bazi kararlar da alinmstir. lman sonraki kararlanin fzeti asafida
sunubmaktadir,

g bl dholl_.
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a) Devralan Sirket — SISECAM:

SISLCAM 10 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile SISECAM'in, ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA SANAYII ve TRAKYA CAM ile SPKn, 11-23.1
sayih Teblig, 11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cergevesinde
devralma  yintemi ile birlesmesi islemlerinin baslatlmasina, birlesme sdzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin viiriitiilmesi igin Sayin Prol. Dr. Ahmet
Kirman ile Saymn Mustafa Garkem Llverici’nin giirevlendirilmesine karar verilmistir.

b) Devrolunan Sirket | —ANADOLU CAM:

ANADOLU CAM'm 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karart ile DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
11-23.2 sayili Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglatilmasina. bitlesme stzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin yiirtitilmesi icin Sayin Prof, Dr. Ahmet
Kirman ile Sayin Sibel Kog KaracaoZlu'nun girevlendiriimesine karar verilmistir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM:

DENIZLT CAM in 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ANADOLII CA M,
PASABAHCE, SODA SANAY Il ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde devralma
yinterni ile SISECAM ile birlegmesi iglemlerinin baglatilmasina, birlesme siizlesmesinin
imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK’va isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasma ve gerekli islemlerin vilriitiilmesi i¢in Saym Cemil Tokel ile Sayin
Giikhan Giiralp®in gérevlendirilmesine karar verilmistir.

d)}) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE:

PASABATICE nin 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayil
Teblig, 11-23.2 sayili Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri gergevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile hirlesmesi islemlerinin baslatilmasma, birlesme
sozlegmesinin imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK'va isbu Duyuru Metninin
onaylanmas i¢in bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin viiriitiilmesi igin Sayin Prof,
Dr. Ahmet Kirman ile Sayin Gokhan Giiralp'in girevlendirilmesine karar verilmistir.
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¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYII:

SODA SANAYIPnin 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karart ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAICLE ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayil Teblig,
[1-23.2 sayili "T'eblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglatlmasina, birlesme sdzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmas: igin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin yiiritiilmesi igcin Sayin Prof. Dr. Ahmel
lKarman ile Saym Umut Barig Diinmez’in gérevlendirilmesine karar verilmistir.

1) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM:

TRAKYA CAM'in 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE ve SODA SANAY I ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
[1-23.2 sayili chl]g TTK, KYK ve ilgili diger mevzuat hukumleu cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baslatilmasina. birlesme mziugmcsmm_
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK va isbu Duyuru Metninin onaylanmas igin
bagvuruda bulunulmasma ve gerekli islemlerin yiiriitilmesi icin Sayin Prol. Dr. Ahmet
Kirman ile Sayin Hiiseyin Burak Dagli’nin gorevlendirilmesine karar verilmistir,

Yukarida amilan kararlarla ilgili detayl bilgi 22,1 (Yonetim Orgam Kararlar) alunda yer
almaktadir,

4.2.2.1slemin Niteligi

Devrolunan Sirketler’in, TTK, SPKn ile Kurul’un 11-23.1 sayili Teblig ve 11-23.2 sayili
Teblig basta olmak iizere diger teblif ve kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda ve ayrica KVK ile | Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret
Sicil Y&netmeligi ve ilgili sair mevzuat hiikimleri dairesinde tiim aktil’ ve pasif

malvarligl unsurlarimin bir biitiin olarak SISELCAM tarafindan devralinmas: suretiyle,
SISECAM biinyesinde birlesilmesi islemidir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.2 (fylemin Niteligi) altinda yer almaktadir.
4.2.3.Is5lemin Kogsullar

Birlesme islemi, SPK, EPDK, 'J‘icarct Bakanh@ wve ilgili diger kurumlardan yasal
izinlerin alinmas: ve aynlma hakk: kull; w:1 belli olmast sonrasinda da birlesmeye
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devam cdilmesi yoniinde karar verilmesi ve birlesmeye Taraf Sirketler’in genel
kurullarinin birlesme karari almasi sartlarina bagli olacaktir,

Yukarida belirtilenler diginda birlesme islemine ait baskaca bir kosul bulunmamaktadir,

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.3 (Islemin Kogullar?) alunda yer almaktadir.

4.2.4,Ongériilen Asamalar

Birlesme isleminc iligkin  Ongériilen asamalar kronolojik  siralama ile asagida
verilmektedir:

= SPK’ya duyuru metninin onaylanmast i¢in bagvuruda bulunulmasi,

= Yasal izin ve onaylarin alinmas,

*  Birlesme iglemine iliskin ortaklara inceleme halki duyurusunun vapiimasi.

*  Taraf Sirketlerin genel kurullarinin toplantiva cagrilmast,

*  Birleyme igleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmasi,

*  Mubhalefet eden ortaklari i¢in aynlma haklkinin uygulanmas,

*  Birlesmenin tescil ve ilani; ve

*  Taral Jirketlerin - alacakhlarma  halklarinin - bildirilmesi  ve  gerekirse
alacaklarmm teminat altina alinmasi,

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.4 (Ongdriilen Ayamalar) altinda yer almaktadr.
4.2.5.Birlesme Gerekeesi

Birlesme iglemi, Topluluk'un uzun diinem stratejileri ve kiiresel piyasalardaki rekabetei
hedefleri dogrultusunda; verimliligi, etkinligi, yalinligi ve cevikligi saglamak amaciyla;
ortayd ¢ikacak potansiyel giig birligi degerlendirilerek; SISECAM in faalivetlerinin tek
bir ¢ati allinda toplanmasini ve yatimmeilarin da islem hacmi ve derinligi viiksek hisselere
yatrim  tercihleri dogrultusunda SISECAM’in pivasa degerine de olumlu katk:
saglamasin temin amaciyla planlanmaktadir,

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.5 (Gerekeesi) altinda yer almaktadr,

4.2.6.Uzman Kurulus Giiriisii




Birlesme igleminde, birlesme orammin, dedistirme orammm ve bunlarla uyumlu sekilde
birlesme nedeniyle SISECAM’da yapilacak sermaye artinm tutarinmn ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sckilde tespitinde Uzman Kurulus Raporu esas
alinmistir.

Uzman Kurulug Raporu'na gire birlesme orami % 73,43 olarak belirlenmis, bu
kapsamda birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarinin, kullamlacak
ayrilma haklan cergevesinde yeniden belirlenmek tizere 814.228.446,43 TL olacag ve bu
dogrultuda hirlesme sonrasindaki  sermavenin  3.064.228.446.43  TI. olacagi
belirtilmistir,. Uzman Kurulus Raporu cktc (Ek 3 — Uzman Kuruluy Rapori) pay
sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Uzman Kurulus Raporu'nda (i) gelir yaklasimi, (7i) pivasa vaklasimi (77 net varlik
vaklagim ve (iv) borsa degeri olmak fizere dért farkh yéntem kullanimistir. Tanimlanan
yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin hesaplanmasida karsilastirmal bir analiz
vapabilmek icin veterli oldugu belirtilmistir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.6 ( Usman Kurulus Gardigd) altinda yver almaktadir,
4.3. Birlesme islemine iliskin Riskler

Birlesme igleminin, yukanda 4.2.3 (fylemin Kogullar:) altinda bahsedilen vasal izin ve
onaylarmin alinamamast durumunda gergeklesmeme riski vardir. Bunun yanisira,
ayriima hakka kullamimlarmin belli olmasi sonrasinda da birlesmeye devam edilmemesi
yiniinde karar verilmesi, birlesme isleminin genel kurul tarafindan onaylanmamast, Taral
Sirketler’in finansal durumunda Snemli bir degisiklik olmast ve yinetim orpanlarinin
birlesme sozlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazeegilmesi hususlarinda karar
almasi durumunda da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongéritlen tarihlerde herhangi bir
gecikme yaganmasi, iglemin 31.12.2019 finansallan iizerinden yamilmasina engel teskil
edecektir.

Aynea, ayrilma haklann kullanumi durumunda 6denecek bedelin miktarma bagli olarak
finansman saglanmasi giindeme gelebilir. Byle bir finansaman ihtivac: dogar, ancak gerekli
linansman saglanamazsa birlesme isleminin lamamlanmasi miimkiin olmayabilir,

Son olarak, miichir sebep hallerinin varligi, COVID-19 (*COVID-19") pandemisinin
devami veya etkisinin artmasi genel kurul toplantisina katilimi, ayrilma hakk: kullanimim
veya onaylanan birlesme isleminin tescilini zorlagtirabilir, ertelenmesine veva imkansiz hale
gelmesine sebep olabilir.
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Konuyla ilgili detayl agiklama 7.6 (Birlesme Islemine Hliskin Riskler) altinda yer almaktadir.
5. BAGIMSIZ DENETCILER
51. Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini

gerceklestiren bagimsiz depnetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve
sorumlu ortak bas deneteinin adi soyads

a) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvant
Adrest

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Sovadi

Giincy Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlil A.S.

Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.
Wa: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM

Ticaret Unvam
Adresi

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Soyadi

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Ojin Maslak Plaes Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Ticaret Unvam
Adresi

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Soyadi

Gilney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A8,

Cirjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biivitkdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sariyver, (stanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

d} Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Ticarel Unwvam

Giiney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali

Muqavnrl:k A ﬂ\g‘




Addresi t Orjin Maslak Plaza Maslsk Mah, Eski Biiviikdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Sorumlu Ortak Bas

Denetginin Adi Soyadi ;© Mehmet Can Altintas

€) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI

Ticaret Unvan v Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Adresi ¢ Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.

Mo: 27 Kat: 1-5 34485 Sarryer, Istanbul
Sorumlu Ortak Bag
Denetginin Ady Soyvadt 1 Zeynep Okuyan Ozdemir

N Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Tiearel Unvam  Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S,
Adresi + Ojin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.

No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul
Sorumlu Onrtak Bay
Denctginin Adi Soyadi : Tolga Kirelli

5.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmn/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden
alinmasi, givevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

Yaktur,

6. ﬂjﬂLEsﬁiﬁ:Y:E ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECTLMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye csas finansal tablolarin tarihi

Rirlesme isleminde esas alinan linansal tablolarn ait oldugu hesap dénemi 01.01.2019
- 31.12.2019°dur.

6.2. Secilmis finansal bilgiler

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar;




a) Devralan Sitket — SISECAM igin Lk 5 (vi)’da ver alan bilango ve kar-zarar
tablolan,

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM igin Ek 6 (v)’te ver alan bilango ve kar-
zarar tablolari,

¢} Devrolunan $irket 2 — DENIZLI CAM igin Ek 7 (v)’te ver alan bilango ve kar-
zarar tablolar,

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE igin Ek & (vi)’da ver alan bilanco ve kar-
warar tahlolari,

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYIT igin Ek 9 (v)'te yer alan bilan¢o ve kar-
zarar tablolar ve

[} Devrolunan $irket 5 TRAKYA CAM igin Ek 10 (v)'te ver alan bilango ve kar-
zarar lablolandir.

7. RISK FAKTORLERI

7.1, Devralan Sirketet ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler
SISECAM'a ve faaliyetlerine iligkin riskler asagida ver almaktadir:
a) Sermaye Riski Yonetimi

Topluluk sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken
diger yandan da borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlhiligin artirmayi
hedeflemektedir.

Topluluk’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sumfivla iliskilendirilen riskler
SISECAM yénetimi larafindan degerlendirilic. SISECAM vinetimi degerlendirmelerine
dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyvle
oldugu kadar temettli odemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas:
amagclanmaktadir.

Topluluk sermayeyi borg/toplam dzkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
tizkaynaga bollinmesiyle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi finansal borglar ve yikimliilikleri,
finansal kiralama ve ticari borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplamr.

Ishu Duyuru Metninde, DENIZLT CAM harig olmak fizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRARKYA CAM 4 iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikee bin
TL. olarak ifade edilmistiv.




31 Aralike 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net borg / toplam zkaynak oran1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2018

Finanzal ve ticar borglar 17.938.652 5.666.235
Eksi: Makit ve nakit benzerleri ile vadeyes kadar sida tut. finansal varlik (11.330.250) (5.767.265)
Met horg 6.608.402 3.898.970
Toplam Gzkaynak 19.133.385 16.712.986
Met borg [ Gzkaynak oram Y35 %23

b) Finansal Risk Falktirleri

Topluluk faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski,
nakit akigs faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Topluluk risk yonetimi programi genel olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, Topluluk
finansal performansi tizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine
odaklanmaktadr.

Topluluk finansal araclarini Mali Isler Bagkanlizy vasitasivla merkezi olarak Topluluk'un risk
politikalar gercevesinde ydnetmektedir, Topluluk’un nakit giris ve cikislan giinlitk olarak,
ayhk nakit akig biitgelerini hattalik raporlarla, yillik nakit akis biitgelerini ise aylik nakit
raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, SISECAM Yonctim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir, Risk politikalarina iliskin olarak
is¢ Topluluk’un Risk Yénetimi Birimi tarafindan (inansal risk tanimlamr, degerlendirilir ve
Topluluk’un operasyon finitcleri ile birlikte galismak suretiyle riskin azaltilmasma yonelik
araclar kullanihie. SISECAM Yonetim Kurulu tarafindan risk viinetimine iliskin olarak gerek
vazili genel bir mevzuat; gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin
ve difer tlirevsel olmayan finansal araglarin kullamm ve likidite [Fazlal dimin nasil
degerlendirilecegi gibi esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olugturulur,

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglart clinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagmmaktadir. Topluluk yiinetimi bu tiskleri. her anlasmada bulunan kars: taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde feminat alarak karsilamaktadir. Topluluk’un
tahsilat rlskl csas olarak t:carl alacaklarmdan dogmaktadir. Topluluk, bavilerinden
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dogabilecek bu riski. bayiler igin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Topluluk tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu, gecmiy tecriibeler ve diger faktorler gdz Gniine alinarak
miisterinin kredi kalitesi stirckli degerlendirilmekiedir. Ticari alacaklar Topluluk politikalarn
ve prosediirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
aynildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir,

Ticari alacaklar cesitli sektor ve cofrafi alanlara dagilms cok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin  licari  alacak bakiyeleri tizerinden siirekli  olarak  kredi
degerlendirmeleri yapilmakradir,

- _ Macaklar
- Ticati alacakia Difber slocabiy) Mikn ve Fiinnmaal
|I'I|III|'I Diger il-ljh-rll Diger fnakf benteri yatuumbsl v
Fimannal arag tiirder dibands maniy spbnan keddi ukien ol Raral Laral A halemler tinae nraglar
F1ArElk 220D tarind fitamsyta markd kahnan arsoi kred) riski (7] (A«BeColE) AT LTS - FEIALT BISALTR 1851251
ALarni tiakin lEAviial v, il giivence altina Aty Lvm) P12 750
A Wades gegmemsg ya da deflar deguliuiing wfiamaraig bn, varidara nel defler defen 6. 3 1i038s E JAT4ST  RIEESIE 3051254
= Temnal bz le glvence shea dhneig b i1 294 612 - .
B Kopubai yeniden gorlylimiy beenan ske Midode vades] gegrmiy vepa deder
duziklifine ulpamiy sayilacak Tnansal vashidanin defer defen
= Temi=al vi de givence alhna alinmag kami ' - , - -
€ Vadesl gecmey aneak deder digukiugine ufranamg vasdikann nat dafter defan 405 841
= Temind, vy e givence athna slinmg hama = (58 146} i - ) =
0 Deder dugihiugune uljeayan vad kann nel daflers degarki ’ . . .
= Vades gegrily (ks defar dager| - 54 408 240 y
- Deger digiikligo {-) - (44.306) . (2 404§ -
= HeldnGenn Laminat va it guvence sitas alnmis kisng . 5 ‘ ;
= Vades geqonemig (hril defler degen) - 3 - 10 274 5NT

- Degerdugikdigu |-} . {22 - - 274 (532171
= Neb defjerin leminat w3 ile guvence allina dlinnsg ksm E . - . .

E  Finasyual durum Iaplose digs bredl rghi ipgren unsuedar

('} Tubann pefidenmesmde. alnan teminatar gk, kredi givenifdinds b5 safiayan unsurar dkkale shumanm gt
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=ariayi ve Ticgret s g




Acukiz

Finansal

_Hirew grogiar

#6070 240

2000 740

688,237
{E5237]

Ticar stacakigy I:Ip.rl'iz_l alazaktar Waklt y=
Highili Dajjar gkt [ufjer nakd bengerl yahrsminr ve
Emangal srag e itibamyis maryz kel ke fdklien twraf tarst laraf gl Nalemier
31 Arsite 2018 terihi itibarmyln maruz Kaliman seami kvedi raid 2] (s BoC=DE} 1343 173254 = 5363 TAGLIME
Amani tiskin deminad va. i glivesce sthina sdmeg fmm) - MA.068] - S
& Wadasl gagmennis ya da deger cdaikiodine uramamiz fm yarikann neldefles dejen 27282 20513 P 3 AE10ME
Temial, v ile glivence alna abamis Kisa = QN ERRERD - -
B Kogulan yeriden gorigbimis belunan absi baidrde vaces! gecilis veya d=ger
1Sk ne uFmmig sayilacak Mians ol sasiiblann detar gedan - -
= Teminal ve e givente alling ahmses ksne - -
C. Mades germis ancak dedor gUglkiGine viramamig vanislann nel deflen degen - 402081
= Temimal. va e givonce aitns abamig kism) - (LTI
0. Deler ddgiiklifune warayan vatilam rel teSerdegensn = e <
= Wadesigeemig (hrul geflar deder) - HIRLST - 1183
= D&er diruichag -} - 2.5 - i1.198)
= MHetdedenn lememal ve. e glvence alhma almmig kisni 3 3 -
= Watlesi pepmermniy (bl defler deder) - 3015
—  Deger dugukligu [-) - 130358
= Nel defenin teminat vz 18 gavence aBnp alinmig s - -
E  Fwansal dunzm tapheet g kre<i nske icaren ursuiar
(%) Tularin baivlenmesinds, almar tewsnatiar g, kregl givendicligings ariz saflavan unawlan dikkale snmamgts
Topluluk’un miigterilerinden aldigi leminatlarin toplam asagidaki gibidir;
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Taminat ¢ek ve senstieri ile alacak sigortasi 1.237 680 448,695
Taminat mektuplar 388.940 601,560
Dogrudan barclandima sistemi 214.318 223473
Makit 72.573 25.144
|potekier 39248 43184
1.952.758 1.352.056
Vadesi gegmig ancak deger dilgiikliigiine ugramamg ticari alacaklar asagidaki pibidir:
31 Aralk 31 Aralik
2019 2018
‘fadesi (zerinden 1-30 gin gecmis 252 148 249,987
Wadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis 57.108 54 578
Vades| dzerindan 3—12 ay gecmis 42 534 67144
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis £3.205 30.374
Toplam vadesi gecen alacaklar 405.083 402.081
Lieliell Cam
icafat
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Teminat vs. ile giivence altina alinnmsg kismi |- (58.146) (93.774)

b.2) Likidite Risk Y onetimi

Topluluk, nakit akiglarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin
vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak
likidite riskini vonetir.

ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmayn vetetli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve pivasa pozisyonlanini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve
vilksel kalitedeki kredi saglayicilarimin  erisilebilirliginin siirekli  kilinmas:  suretiyle

yiinetilmektedir,

Likidite rixki tablofar:

Asagidaki tablo, Topluluk’un linansal yiikiimlilikklerinin vade dagihmmm géstermektedir.
Asagudaki tablolar, Topluluk’un ylikiimlillikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en
erken tarihler esas ahnarak hazirlannustie. S8z konusu yiikiimliliikler tizerinden tdenecek
[aizler asagidaki tabloya dahil edilmistir,

31 Arahik 2019

Sizlesme

uyarinea
nakit giluglan  Ug aydan 312 ay 1=5yil 5§ yildan
Tlrev almayan finanzal Defter toplami kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+lI+lII+IV) ] {m {ny (V)
Banka krediler] 9.652.849 10603.803 1980262 1893620  6.698.008 31013
Barglanma senedi ihraclan 58823186 B.569.858 B5E.331 1.863.938 1.155.063 4.591.628
Kiralamalar 209471 321.673 23808 59.024 154774 84 0BG
Ticar barglar 2.008.862 20158.154 1.999.504 15.560 - -
lligkili taraflara borglar B9.086 B9 0BG 80.086 - - -
Diger borglar 143,166 143,198 112.560 - 30.538 -
Toplam yiikiimiiliik 18.086.750 21.742.773 5.063.642 3.8932.143 8.040.283 4.706.705

Sdzlesme

uyarinca
nakit gikisian g aydan 312 ay 1-5yil & wildan
Tiirey finansal Defter toplamu kisa arast arasi uzun
yiikiimliliiklar degeri (111} i} {1y iy (V)
Makit girigler] 89.914 B0 G4 . 25764 - B4.150
Nakit cikiglar {113.381) (113.381) - (23.587) - {89.804)
[23.47T) [23.477) A - 2477 = (25.654)

Qe [



31 Arahk 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit giluglan Ug aydan 3-12 ay 1=5y1l  5yildan
Tiirev olmayan finansal Dafter taplami kisa arasi aras uzun
yitkiimididkler dederi  {I+I1+11+1V) {n {1 {1y ()
Barka kredileri 4794029 5387302 1174180 2302039 1868718  52.364
Barglanma senadi ihraglan 2.641.934 2788141 - 111,704 2.685.347 -
Ciger finansal yokimlilikler 572.660 572 860 - 572.6880 - .

Finansal kiralama

yOkmllGileri 420 545 251 295 - -
Ticari borclar 1.585.037 1.600.434 1,682.550 17.884 - -
iligkili taraflara borglar 74.794 74.794 74.794 . - -
Diger borglar 52,005 52,080 50.761 - 1319 -
Toplam yitkiimliiliik 9.720.879 10.495.957 2.882.536 3.004.672 4,556,385 52.364

Sazlesme

uyarinca
nakit cikislan Ug aydan 3-12 ay 1=5yil 5 wyildan
Tiirev finansal Defter toplami kiga arasi arasi uzun
yikiimlialikler degeri  (ell+lll+1V) n [{[1] (i {1V}
Makit girisleri - s E 5 = =
Malkit gilaslar [280) [280) - {280) - -

(280} (280) - (280) -

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
[inansal risklere maruz kalmaktadir. Topluluk diizevinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina giive dlgiilmektedir. Cari yilda Topluluk’un maruz kaldig: pivasa riskinde ya
da karsilagilan riskleri ele ahs yonteminde veya bu riskleri nasil lgtiigiine dair kullandig
yinlemde, dnceki seneye gdre bir degigiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yiinetimi

Yabanci para cinsinden islemler kur riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Topluluk, bagh
ortakliklar: ve istiraklerinin faaliyet gésterdigi tilkelerin ekonomilerine gére gegerli fonksivonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir,

Lopluluk’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhklar ile parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

3 Aralk 2019 Tarihi itibanyla Déviz Pozisyonu Tablosu
Diger dﬁ'.rizlerirl




TL karsilign ABD Dolan Eurc  TL karsiliin
1. Ticar alacaklar 1.128.580 101.057 73.048 42477

25.  Parasal finansal variklar (kasa,

tanka hesaplan dahil) 7.789.064 BE4 593 ITTIIAT 141.008
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - . 5 -
3. Diger 78 6804 4.307 7.367 3.880
4. Danen variklar (1+2+3) 8.996.457 970.047 458.142 187.266

. Ticari alacaklar . - . _
Ga. Parazal finansal varliklar 2585312 435223 - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - = -
7. Diger 246.108 5,803 30375 3.?_85
& Duran varlikiar (5+6+7) 2.831.420 442,026 30.375 3.685
8. Toplam varliklar (4+8) 11.827.877 1.412.073 488.517 190.850
10.  Ticari borglar 516.824 23,448 bh 824 4,610
11.  Finansal yikimiGitlkler 2220685 326.310 47 453 -
12a. Parasal olan diger yokimioitkler £0.001 G.674 4 400 34
12b. Parasal cimayan dider yokomlalikler - - - %
13. Kisa vadeli yikiimlialikler (10+11+12) 2.805.510 J56.432 102.786 4.644
14, Tigan harglar = 5 i =
14, Finansal yikomldlGkler G.139.363 T16.2859 283.263 =
168a. Parasal alan difjer yikimlilikler ] 1 -

160. Parasal almayan diger ylkidmlllkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikimliliikler (14+15+16) 6.139.369 716.390 283.263 -
1B. Toplam yiikiimliiliklar (13417) B.944.879 1.072.822 386.049 4644

19, Bilanco dist tirev araglanin net varhk /!

{yOkdrnllik) pazisyonis {1%a-190) 618,705 575.000 1420.550) -
19a, Aktif karaktedi bilanga dig1 déviz cinsinden a

threy Griinlerin tutan 3415815 §76.000 - -
19k, Pasif karaktarl bilanga dis1 diviz cinsinden

tirev ardnlerin tutan 27869310 - 420,550 -
20. Netyabanci para varlik / (yikimidiik)

Pozisyonu {9-18+10) 3.501.703 814.251 (318.082) 186.306

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimlilik) pozisyonu {=1+2a+5+6a—~

10-11-12a-14-15-16a) 2.558.086 328.051 64.726 178.931
22 Diviz hedge'i igin kullamlan finansal araciann

toplam gercede uygun deger| (23.477) 13.952) - -
23, |hracat 5.238.524 482 806 364.011 189179
24. [lthalat 2,295,511 140,456 228,520 52.078

31 Aralik 2018 Tarihi itibaniyla Déviz Pozizyonu Tablosu

Diger dﬁ\rizlerilh
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TL kargilign ABD Dolan Euro TL karsihiin

1. Tican alacaklar 1010474 114.751 6§1.131 38.222
25 Parasal finansal varlklar (kasa,
banka hesaplan dahil) 2478788 263.600 274,761 139,287
2. Parasal clmayan finansal varlklar -
3. [riger 158.800 21.369 ?_.621 441
Dénan varhklar [1+2+3) 4.349.003 399,810 343.013 177.950
Ticari alacaklar 2.445 655 464 874 - -

Ga  Parasal finansal varliklar = = z >
Gk Parasal olmayan finansal varliklar - - -
o Diger 124.281 2.744 17,848 11.654

8. Duran varliklar (5+6+7) 2.579.937 467.618 17.948 11.654
9. Toplam varliklar (4+8) 6.928.940 867.428 360.961 189614
10, Ticar borclar 66.037 31.967 30.868 11.854
11.  Finansal yOkimlilGkler 484 805 16.116 G8.85% -
12a. Parasal olan diger yOkimlolOkler 60.387 5.849 4.657 1.544
12b. Parasal clmayan difer yukimldikler a7z 660 - 05000 -
13, Kisa vadeli yikiimliliikler {10+11+12) 1.493.690 52.922 199.382 13.398
14, Ticar borglar - - - -
15, Finansal yukimlOlOkier 3,058,704 525,184 49075 -

16a. Parasal olan difer yikimitlokler - - = -
18b. Parasal aimayan digsr yikimlallkier = - - -
17.  Uzun vadeli yikiimlilikler (14+15+16) 3.058.704 525,169 49.078 -
18. Toplam yikiimlilikier (13+17) 4.552.304 578.091 248,460 13.398

18, Bilango digi tirev araglarin net varlk /

yikimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
1Ba. Akt karakterli bilango digi déviz cinsinden

tarey Grinlenn tutan E = 2 -
19b. Pasif karakterli bilanga digi daviz cinsinden

tarew drinlerin tutan -~ = = =
20. Net yabanci para varlik / {yilkimIdiGk)

Pozisyonu (9-18+19) 2.376.546 289337 112.501 176.216
21. Parasal kalemier not yabanci para varlik | -

fylikiimliliik) pozisyonu {=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) 2.656.125 265.224 181.832 164.121
22 Daviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann

toplam gercede uygun dedern (280 153) - -
23, |hracat 4.270.535 473.025 3787 180568
24, lthalat 1.485.339 164,629 210015 45,758

Topluluk, baslica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Diger kurlarin

etkisi dnemsizdir, 04 [Mw\kgl




Asagidaki tablo Topluluk'un ABD Dolan ve Euro kurlarindaki %10 luk artisa ve azalisa olan
duyarhlifini gostermektedir. %10’ [uk oran, {ist dilzey yéneticilere Topluluk icinde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullamlan orandir. Duyarhihk analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve siz konusu kalemlerin vilsonundaki
Y0107 luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Topluluk
igindeki yurt disi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflann fonksiyonel
para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir, Pozitif deger, vergi éncesi kar / zararda ve di ger
dzkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kur riskine duvarfiltk

31 Aralik 2019

Karl{Zarar) Ozkaynaklar [*)

‘Yabanci paranin Yabanct paranin Yabang paranin Yabanci
paranin

deder kazrnmas: deder kavbelmesi deder kazanmas deger
kaybetmesi
ABD Dalari'min TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde
1- ABD Dalan net varlik ! yokimlilok 194,889 (194.869) 2380 (2.3803)
2- ABD Dolan rigkinden korunan kisim (=) 341.851 (341.561) - -
3- ABD Dolari net etki {(1+2) 536.430 (536.430) 2.389 (2.389)
Euro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Eura el varlik ! yOkomiiik 43.047 43.047) 1.086.221 (1.088221)
5- Euro riskinden korunan kesim i-) [279.681) 270.691 - -
6- Euro net etki (4+5) (236.644) 236.644 1.086.221  (1.086.221)
Diger dévizlerin TL karsizinda %10 dederlenmesi halindes
7= Diger davizler cinsinden net varlik  yOkaminiok 17.893 (17.893) 320.474 (320474
8- Diger davizlerin nskinden karunan kisim () - - - -
8- Diger dévizlerin net atkisi (7+8) 17.893 {17.893) 320.474 (320.474)
Toplam {3+6+3) 37679 (317.679) 1.409.084  (1.409.084)

(") Thrkiye diginda faaliyet gbsteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklannm TL'ye cevrimlarindaki kurlanin %10 degismesi
durumunda dzkaynak toplamlarinda meydana gelan artig veya azalis: ifade stmektedir,

31 Arahk 2018

Dzkaynaklar {*}




Yabano paramin Yabanc! paranin Yabang paranin Yabanc
paranin
deder kazanmasi defer kaybetmesl deder kazanmas deder

kayvhetmesi

ABD Dolan'min TL kargisinda %710 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolar net varhk { yikimidik 139,532 (135.532) 5 {75)
2- _AED Dalar riskinden korunan kzim |-} . Z i %
3- ABD Dolan net etki (1+2) 139.632 (139.532) 75 (75)

Eurc'nun TL kargisinda %10 degerlanmesi halinde

4- Eure nat varhik { ylkim ik 108,669 (105.669) B55.453 (956 453)
5 Euro riskinden korunan kisim {-) - - - .
G- Euro net etki (4+5) 109.669 (109.669) 855.453 [955.453)

Diger divizlerin TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde

7- [Diger dovizler cinsinden net varlk / yOkomIQlok 16.412 [16.412) 248 G50 (248 655
E- Diger dbviziarin niskinden kerunan kisim (-} - - - -
9- Diger divizlerin net etkisi (7+8) 16.412 {16.412) 248659 (248.659)
Toplam (3+6+9) 265.613 {265.613) 1.204.187  (1.204.187)

(") Turkiye diginda faaliyet gbsteren badh ortaklik, Istirak ve is otakliklaninn TL'ye gevrimlerindeki kurlann %10 defismesi
durumunda Gzkaynak topfamlarinda meydana gelen arhis veya azalis ifade etmekiedir,

b.3.2) Faiz Oram riski yonetimi

Topluluk’un finansal yikimlilikleri Topluluk’u faiz oram riskine maruz birakmaktadir,
Degisken laizli finansal yikiimliilitklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum
pozisyonuna giire TI. faiz oranlarinda % 1ik ve yabanci para faiz oranlarinda 240,25 lik bir
diigiis / yiiksclis olmasi ve diger tim de@igkenlerin sabil tutulmas) durumunda; vergi ve ana
ortaklik disi paylar 6ncesi kar 15.341 bin TL degerinde artacak/azalacaktir.

Faiz oranm duyarlilig

Topluluk™un faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Faiz Risking

Degisken Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
firkiye Sise v L‘,E'Z/PM ) % Q‘(hiﬂ -
Q’(\{D’IM : JWS _Heniz{i Cap
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Finansal varliklar . 14.813.077 378944 15.192.021

‘Nakit ve nakit benzerlani - 7.991 986 376827  8.368.913F
Finansal yvatimmiar - 2.061,337 - 2.861.337
Salllmays hazir finansal varlkiar - - 207 2017
Ticari alacaklar - 3,665,458 - 3.565.468
lligkili tarafiardan alacakiar - 5.529 = 6.828
Diger alacaklar - 287.457 - 287 457
Finansal yiikiimliilikler 31450175 14.635.897 578 18.086.750
Banka kredilari 3480175 6.203.098 578 9.653 849

Borglanma senedi ihraglan - 5982 316 - 5. 882,316
Kiralama yikGmIOlogo - 2008.471 - 209,471

Ticari borglar - 2.008.862 - 2.008 862
lligkill tarafiara barglar - 89.085 - 85086

Diger borglar - 143165 - 143.186

31 Aralik 2018

Faiz Riskine

Deqishen Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 8.746.864 333103 8.079.9867
Nakit va nakit benzerleri . 2 B33.367 330650  3.184.017
Finansal yatinmlar - 2503248 - 2.603.248
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2453 2453
Ticari alacaklar - 3232594 - 3,232 554
lliskili taraflardan alacaklar - 2.292 - 2292
Diger alacaklar - 58363 - 75.363
Finansal ylikiimliilikler 3.006.526 6.714.073 280 9.720.879
Banka kredilari 3.008.526 1,787,223 280 4,794 029
Borglanma senedi ihraglan - 2641.934 - 2.641.934
Diger finansal yukimlilikler . 572.860 - 572 660
Finansal kiralama yOkamlologd - 420 - 420
Ticari borglar - 1.588.037 - 1:585.037
liiskili taraftara barglar - 74,794 - T4.704
Diger borglar - 52.005 - 52.0058

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Topluluk’un konsolide etmedigi satilmaya hazir finansal varh@ BIST 100 endcksinde ver
almaktadir,

Finansal raporda belirtilen duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi

fivat risklerine gire bt::hr]mmm
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Raporlama tarihinde, digcr tiim degiskenlerin sabit ve degerleme vontemindeki verilerin %10
oraninda fazla/az olmas: durumunda: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, hisse senedi vatirmlart,
salilmaya hazir varliklar olarak siniflandiniddign ve elden gikariimadig ya da deger diisiikliigiine
ugramadif siirece, net kar/zarar etkilenmeyecekdtir.

Diger tzkaynaktaki fonlarda 190 bin TL tutarinda artigfazahs olacaktir. Bu durum esasen,
satilmaya hazir hisselerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaldanmaktadir.

7.2. Devralan Sirket'in Bulundugu Sektire Tliskin Riskler

Devralan $irket bir holding sirket olup karmin Gnemli bir kismim bagh ortakliklar ve
igtiraklerinden elde cttigi temettii geliri olusturmaktadir. Bu cercevede Devralan Sirket®in
bagli ortakhklarmin faal olduklar sektérlere iliskin risk faktérlerini Devralan Sirket'e etkide
bulunabilceek risk laktdrleri olarak degerlendirme ihtivac: bulunmaktadir.

Makroekonomik Riskler — Topluluk’un satislarinin ¢ogunlugu ‘Tiirkiye, Rusya ve Avrupa
Birliginde yerlesik miisterilere yapilmakta olup bu pivasalarda vasanabilecek makroekonomik
sorunlar, Topluluk girketlerinin tirettikleri firiinlerin talebini digtirebilecek olup, bu talep
ditstikligii Topluluk’un saty gelirleri ile maliyetlerini ciddi bir sekilde olumsuz etkileyerck,
Devralan Sivket’in karliligina, degerine ve projcksivonlarina olumsuz ctkide bulunabilir.
Topluluk sirketlerinin tirettigi irlinler tnemli bir oranda insaat, olomotiv, turizm, beyaz egya,
perakende ve ikram sekidrlerinde kullanilmakta olup, tiketicilerin bu sekirlerin firettigi mal
veya hizmetlere iliskin taleplerinin diigmesi halinde Topluluk sirketlerinin satuslarndan elde
ettigi gelirlerde dnemli diisiisler vasanabilecektir,

Fazla Kapasite — Topluluk girkellerinin faal oldugu piyasalar tarihsel olarak arzin talepten
daha fazla olduju ve fazla kapasite sorunu yaganan piyasalardir, Her ne kadar yakin gecmiste
lalebin yavag dahi olsa artmasi suretiyle kapasite fazlaligi sorunu azalmis olsa da, gelecekte
yeniden kapasite fazlalifi sorunu yasanmayacagina emin olmak miimkiin degildir. Gelecckte
¢esitli nedenlerle talebin azalmasi veya yeni yatirimlar ile arzin artmasi halinde Topluluk
yirketleri meveut rekabet sartlarindan ¢ok daha sert rekabet sartlaninda faaliyetlerini
sirdiirmek zorunda kalabilir ve meveut fiyat seviyelerinden daha dilsilk fiyata iirtinlerini
satmak zorunda kalabilirler. Bu durum jse Devralan Sirket'in karliligina, degerine ve
projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir. Cam sektdrii, firinlarinin vapisi getegi tretimi
kolay bir gekilde kisamamakia ve talebin diistiigii zamanlarda bile iirctime devam ederck stok
oranlarin artirmaktadir, Bu durumda bir talep diistkliigii. yasanan dénemin sonrasinda da
liyatlann bugiinkll kar marjlarini temin edecek seviyelere hizli bir yekilde gikmasina engel
olabilir ve bu siireg icetisinde Topluluk sirketlerinin isletme sermayesi ihtivaglar artacag pibi,
ihtivag duyaca@ finansmanin swlyem ve maliyeti de olumsuz bir sekilde ctkilenebilir.
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Enerji ve Ham Madde Maliyetleri — Cam ve soda firetiminde enerji ve ham madde mali yetleri
agirhikly yer tutmakta olup, hem enerji hem ham madde agisindan yabanci para birimlerine
endeksli bir fiyatlama mekanizmasi stz konusundur. Enerji ve hammadde maliyetlerinde
yaganacak bir artisin tamarmini Topluluk sirketlerinin miisterilere yansitmalart miimkiin
olmayabilir ve bu durumda da Devralan Sirket’'in karlihi, degeri ve projeksivonlari olumsuz
bir yekilde etkilenebilir. Enetji ve hammadde arzinda meydana pelebilecek sorunlar ve
gecikmeler de Topluluk girketlerinin Gretimlerini devam ettirmelerini veya piyasaya
samaninda ve yeterli miktarlarda iiriin arz ctmelerine engel olabilir. Béyle bir durumda
Devralan  Sirket'in sadece kisa vadeli savslan etkilenmevecek, Topluluk sirketlerinin
rakiplerinin pazar payi kapmasi sonucunda orta ve uzun vadede de Devralan Sirket olumsuz
etkilencbilecektir.

Migterifere Bagimldik — Topluluk konsolide satislaninda ¢ok diisiik bir orani temsil eden
Pagabahge Magazalart A.S. disinda higbir Topluluk girketi nihai tilketiciye satis yapmamakta,
diger ireticiler icin ara tiriin tretmektedir. Bu baglamda Toplulule sirketlerinin tiriinlerine
duyulan talep, misterilerinin (veya onlarm miisterilerinin) firiinlerine duyulacak talep ile
milgterilerin rekabetteki bagarilart ile dogrudan iliskilidir. Eger Topluluk sirketlerinin
milgterilerinin  driinleri tiiketiciler tarafindan yeterince ilgi pormezler ise, Toplululk
girketlerinin driinlerine olan talep de diisecek, bu durum ise Devralan Sirket'in karlilifina,
degerine ve projeksivonlarina olumsuz ctkide bulunabilir.

Operasyontarin Cografi Dagimu — Topluluk'un iiretim faalivetleri. Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki dogal soda yatrimu ile birlikte 14 filkeye dagilmis olup, bu iilkelerden yatirim
miktart olarak agirh@ Tiirkiye, Rusya, [lindistan, Misir, Romanya, Bulgaristan, Bosna-Hersek
olugturmaktadir. Bu tilkelerin bazilan gelismekte olan iilkeler oldugu gibi pek ¢ogu politik ve
ckonomik olarak gelismiy ekonomiler kadar istikrarli bit ckonomik ve politik vapiya sahip
degillerdir. Bu iilkelerin ekonomik veya politik olarak istikrasiz bir diineme girmeleri veya
Tirkiye ile olan iliskilerinde ciddi sorunlar yasamalari halinde Topluluk’un amlan tilkelerdeki
bagli ortakliklari sorunlar yasayabiliv, amlan ortakliklara Tiirkiye’den gerekli destek
saglanamayabilir. Bayle bir muhtemel istikrarsizik durumunun ortaya ¢ikmasi Devralan
Sirket’in karlihfing, defierine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunahilir.

Hukuki ve Regiilasyon Riskleri — 'Lopluluk sirketleri sanayii iretimi yapmakta ve bu surette
cesith gevre hukuku, is saghf ve giivenligi, is hukuku, iiriin standartlar gibi hukuki
diizenleme ve regiilasyonlara tabii olarak is ve faalivetlerini stirdiirmektedirler. Antlan
reglilasyonlarn degismesi, farkl bir sekilde uygulanmasi veya Topluluk sirketlerinin bugiine
kadar devam eden uygulamalarindan farkh bir sekilde yorumlanmas: riski vardir. Aym
dogrultuda olmak {izere, cevreve verilebilecek olan zararlar veya lriinlerde ortaya cikabilecck
ayiplar  nedeniyle Topluluk sirketlerinin - zarara  ugramast veya tazminal Sdeme
yiikiimlilugtiniin - dogmast olasihk  dahilindedir, Topluluk  sirketlerinin  tabi oldugu




regiilasyonlarda herhangi bir olumsuz degisiklik olmasi veva cevresel veya liriinlere iliskin
tazminat yikiimliliigl ortaya ¢ikmasi hallerinde Devralan Sirket'in karhlhigina, degerine ve
prajeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir,

Diger Riskler — Diinya Saghk Orgliti (WHO) tarafindan global pandemi ilan edilen Yeni
Koronaviriis COVID-19 salgininin is planlarinda ve projeksivonlar tizerindeki ctkisi
olabilecedi ongoriilmektedir, COVID-19 kaynakli etkinin siiresi ve boyutuyla ilgili
dngiriiler, Taral' Sirketler arasinda faalivet posterdikleri is kollarinin birbirinden farkl
dinamiklere sahip olmast ve huna ck olarak faalivet posterdiklerni iilkelerde COVID-19
salgint siddetinin farklilik gistermesi nedenleriyle farklilik gistermektedir.

Taraf Sirketler'in i planlarinda COVID-19 kaynakli ctkinin esas olarak satiglar, {iretim
hacmi ve yatinm harcamalar olmak Gizere fig ana kalemde giriilmesi beklenmektedir, Bu
dogrultuda is planlarndaki satig, tiretim hacimleri ve vatinm harcamalar tahminleri buna
bagl olarak revize edilmistir. Taraf Sirketler bu konuda ayrica (firmlarm gegici bir siire i¢in
sondiirfilmesi, ¢alisma diizeninde degigiklikler, faaliyetlerin durdurulmas: gibi) énlemler
almistir.

Meveul durumda COVID-19 salgininmn etkilerini tam olarak dngorebilmek miimkiin
degildir. Salgin ile ilgili diinya genclinde yaganabilecek yeni gelismeler ve Taraf Sirketler®in
alabilece@i yeni kararlar sonrasinda farklt etkiler olugabilir. COVID-19 salgini sonucunda
Toplulul’un faaliyvetlerinin, Gngdiriilenden daha lazla etkilenmesi ve bu etki sonucunda da
SISECAMm karliligy, satiglan ve projeksivonlarmin olumsuz sekilde etkilenmesi giindeme
eelebilir,

7.3. Devrolunan Sirketlere ve Faalivetlerine Tliskin Riskler

7.3.1.Devrolunan Sirket | - ANADOLU CAM:

a)  Sermaye riski yonetimi

Grup® sermaye yénetiminde bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken diger
vandan da borg ve dzkaynak denpesini en verimli sckilde kullanarak karlih@imn artirmay:
hedeflemektedir.

i fsbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak dizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCL,
SODA SANAYL TRAKYA CAM a iliskin finansal rapoerlardan temin edilen tublolar aksi belirilmedikee hin
TL olarak ifade edilimistir,

¥ Isbu alt baglik 7.3.1 (Devirolunan Sivket T ANADOLL! CAM) altinda kullamlan “Grop" terimi, ANADOTL
CAM, 9 adet bagl ortakhik ve hir isticakin ifade eder.
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Grup'un sermayc maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufivla iliskilendirilen riskler
ANADOLU CAM Yonetimi larafindan degerlendirilir. ANADOLU CAM  Yonetimi
degerlendirmelerine dayanarak Grup sermaye yapisinin yeni bore edinilmesi veya meveut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temettil tdemeleri ve yeni hisse ihraci voluyla
dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup sermayceyi borg/toplam ézkaynak oranini kullanarak izler, Bu oran net boreun toplam
Gzkaynaga bilinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve finansal
vatirimlanin loplam borg tutarindan (linansal durum tablosunda gasterildigi gibi linansal
borglar ve yiktimlilikleri, finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve ticari borclart igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / toplam Gzkaynak oram
asagtdala gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal ve ticari borglar 4 235 463 2.521.857
Eksi: Makit ve nakit benzesferi 1989.865) (153.458)
Eksi; Finansal yatinmlar [353.743) [348.420)
Met borg 2.341.854 2.018.979
Toplam &zkaynak 2.826.011 2.309.462
Net borg ! Gzkaynak oram 1,01 0,87

b)  Finansal Risk Faktirleri

Grup laaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
alagt faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Grup risk
yiimetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup linansal performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir,

Grup finansal araclarm, Mali Isler Baskanhg vasitasiyla merkezi olarak Grup'un risk
politikalar gergevesinde yimetmektedir. Grup®un nakit giris ve ¢ikaslar giinliik olarak, aylik
nakit akiy biitgeleri haftalik raporlarla, yilhik nakit akig biitgeleri ise aylik nakit raporlarla
izlenmektedir.

Risk yiinetimi, ANADOLU CAM Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
dogrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi Birimi tarafindan viriitiilmektedir, Risk
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politikalarina iliskin olarak ise Grup'un Risk Yonelimi Birimi tarafindan finansal rick
tanimlanir, degerlendirilir ve Grup'un operasyon tniteleri ile birlikte calismak surctivle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullamihr. ANADOLU CAM Yonetim Kurulu tarafindan risk
yinetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de disviz kuru riski. faiz riski,
kredi riski, tiirev tiriinlerinin ve diger tiircvsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiiclering kapsayan vazili prosediirler
olusturulur.

b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak kars: tarafin anlasmanin cereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup vinetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taral icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerekligi takdirde teminat alarak karstlamaktadir, Grup'un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir, Grup, bayilerinden dogabilecek
bu riski, bayiler icin belirlenen keedi limitlerini alinan  teminatlar ile simrlayarak
yonetmektedir, Kredi limitlerinin kullammi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miigterinin finansal pozisyonu, peemis tecriibeler ve diger fakiirler gz dniine alinarak
miisterinin kredi kalitesi siirckli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalarr ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekie ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihin
aynldiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gisterilmektedir,

licari alacaklar gesitli sektir ve coprafi ulanlara dagilmis cok sayidaki misterivi
kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri (zerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri vapilmaktadir,

Grup’un linansal arag tirdi itibariyle maruz kaldig riskler asagidaki pibidir:
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Grup'un misterilerinden aldifi taminatlann toplami asagidaki gibidi

1 Aralik 2019 31 2018
Yurtigi ve Yurtdisi alacak sigortas 448 588 206.866
Teminat Cak, Senet ve Mektuplan B8.191 ¥3.834
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Dogrudan Borglanma Sistemi ("DBS") 27 660 23.930
|potekler 7.850 7850

573.089 312.400

Vadesi peemis ancak deger diisiikliigiine uramamuis ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Vades| izerinden 1-30 glin gegmis E8.680 £3.048
Vadesi Uzerindan 1-3 ay gecmis 2448 T.463
Wadesi Ozerinden 2-6 ay gecmis 553 1.876
Wadesi Uzerinden 6-12 ay geomis 1 848
Madesi dzerindan 1-5 yil gegmis 1.325 3.153
Toplam vadesi gegen alacaklar 69.137 56.484
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kism (- 56.794 29,982

b.2) Likidite Risk Ydénetimi

CGirup, nakit akiglanim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamin
saglavarak likidite riskini yénetir.

Ihtivath likidite riski yonetimi yeterli élglide nakit tutmayr yeterli mikiarda kredi islemleri
ile fon kaynaklannmn kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Meveul ve ilerideki muhtemel borg gercksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve
yviiksek kalitedeki kredi saglayicilarmmn  erisilebilirliginin siirekli lalinmasi  suretiyle

vinetilmektedir.

Likidite riski tablolar:

Asafidaki tablo, Grup'un finansal yiiktmliliiklerinin vade dagihmini géstermektedir.
Asafudaki tablolar, Grup’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6x konusu yiikiimliilikler iizerinden ddenecek Faizler
asagdaki tablova dahil edilmistir,

31 Aralik 2019
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Sozlesme

uyarinca ;
nakit gikiglar Ug aydan 2 ay 1-5yil  5yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa aras| arasi LZUn
yiikiimliiliklar degeri  (l+il+llI+Y) i} {10 L] ()
Banka krediler 2432817 2,544,008 476.014 96.022 18598530 12.343
Borglanma senedi ihraglan 1.186.464 1.555 248 7572 421,687 275802  Ba0.085
Faaliyet kiralamas) yokimloiikleri 21.002 36.248 1784 BE62 11.228 12.572
Ticari borglar 405012 40687 348.018 58.807 45 -
lligkili taraflarg borglar 196.716 201 845 172,498 29.148 - -
Diger borglar 22354 22302 ?.24_& 15744 - -
4.274.505 4.766 209 1.015.133 629.271 2.246.805 B75.000

Tiirev finansal

yiikimlilkler
Makit girigleri 15338 16.338 494 - - 14 844
Makit cikiglan - = - = - -
15.338 15.338 494 - - 14.844
31 Aralik 2018

Sozlesmo
uyarmca .

nakit gikiglan Ug aydan 3-12ay 1-5wil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplami kisa arasi arasi UZUn
Yiikiimliilikler dederi  (I+II+lI+V) (1] L] {1y vy
Banka krediler 1.530.218 1.657.650 370.408 445 378 825736 12130
Borglanma senedi ihraglan 528.285 BT0.400 = 22.359 548.041 -
Ticari borglar 365.875 AT0.577 J20.081 48367 1.1349 B
liskili taraflara barglar 115,977 116,094 23211 25.500 67.383 2
Digar borglar 15.036 15.036 6721 8.315 . -
2.555.482 2.729.757 719.421 555.907 1.442.299 12.130

Tirev finansal
yiikiimliiliikler

Makit girigleri - - = - ‘ -
Makit gikiglar . . = i - z

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir, Grup diizeyinde karsilagilan pivasa riskleri, duyarhilik
analizleri esasina gore dlglilmektedir. Cari yilda Grup'un maruz kaldig pivasa riskinde ya
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da kargilagilan riskleri ele ahy yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig
yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yiinetimi
Yabanet para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Grup, hagls

ortakhiklart ve istirakinin faaliyet gosterdigi iilkelerin  ekonomilerine gére gecerli
fonksiyonel para birimleri diyinda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir,

Grup®un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Tarihi ltibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargilig ABD Dolan Euro Difjer
2. Ticari alacaklar 225.859 G198 27653 14.073
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaglan dahil) 1,271,169 200,233 10128 14.372
2b. Parasal clmayan finansal varliklar - - - s
3. Diger 20.924 119 ~3.037 17
4, Dénen varhiklar (1+2+3) 1.520.842 205.550 40.818 28.463
5, Ticari alacaklar = = - _
Ba. Parasal finansal varliklar 2 i z =
&hb. Parazal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Difiar 44143 R B.603 .
8. Duran varliklar {5+6+7) d4.143 18 6.603 -
9. Toplam varhklar {$+8) 1.565.085 205.588 47.421  28.483
10. Ticari borglar 7r.983 1.147 10,481 1.445
11. Finansal yokimltlakler 398 475 G4.553 2222 -
12a Parasal olan diger yOkimioiokler 7307 1.073 141 -
12b.Parasal almayan difler yokimlilikler 2 = g =
13. Kisa vadelj yikimlidlikler (104+11412) 483.745 66.813 12.844 1.448
14. Ticar borglar - - d 2
15. Finansal yukOmiGikler ga0.279 142,615 6.331 "
16a.Parasal olan dier yitkomlilikler - - - -
18b.Parasal oimayan diger yikimiolikles - - - =
17. Uzun vadeli yiikimlliikler (14+15+18) 889.279 142.615 6.333 -,
18. Toplam yiikiimiliitkler (13+17) 1.373.024 209.428 19.177 1.449
19. Bilanga dig) {orey araglarin net varlik /
{ylkdmiolik) pozisyenu (19a-180) 15,338 133.924 {117.313) -
18a Aktif karakterli bilanco digi déviz cinsinden
tirey driinlarin futar 795537 133.824 - i
18b.Pasif karakterl bilango disi déviz cinginden
tirey Orinlerin tutar 780,199 - 117.313 -
20. Net yabanc: para varhik /| {yilkdmliiliik)
Pozisyonu {3-18+19) 207.399 130.084 (89.069) 27.014

21. Parasal kalemier net yabanci para varhk /
Hylklmlilik) pozisyonu (=1+Za+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 126.994 {3.997) 18.604 26.997

22 Daviz hadge' igin kullanilan finan=al araglarin




toplam gargede uygun dedari 15.338 - 2,306 -

23, Ihracat 850.389 35.721 BA.T08 43807
24. lthalat S76.27VE 6.082 80805 28.830
31 Aralik 2018 Tarihi ltibanyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargihgn ABD Dolan Euro Diger
1. Ticari alacaklar 150838 T.A33 17.418 7.2581
Za. Parazal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar dshil) 480,718 70062 13680 3.364
2b. Parasal clmayan finansal varliklar - - - z
3. Diger 26.482 341 4038 348
4. Déanen varhklar (142+3) 658.038 82.736 35136 10.973
5. Ticari alacaklar = - z 3
Ga. Parasal finansal varliklar - - - -
Bb. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 80.674 260 11223 11.654
8. Duran varhklar (5+6+7) 80.674 260 11.223 11.654
9. Toplam varliklar (4+8) TiBT12 82.995 46,358 22627
10, Ticarl borglar 109,371 1.682 15.088 0583
11. Finanzal yukimldlikler T1L.T7 1.885 10.253 -
12a.Parasal olan diger yokomitlikler 12.609 1.533 404 -
12b.Parasal olmayan diger yokomlilikier - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimlilikler {(10+11+12) 193.697 5.500 25.745 9.568
14. Ticari borglar = 5 E -
15, Finansal yokimioilkler 598,249 103823 B8.547 -
16a.Parasal olan difier yikimidlokler - - - -
18b.FParaszal olmayan dider yikimlilikler - - - -
17. Uzun vadell yikimidilkler (14+15+16) 598.249 103.923 8.547 -
18. Toplam yitkimlillkler (13+17) 791,946 109.423 34.292 9,568

18: Bilango dist tirey araclann net varlik /
iyUkomlalik) pozisyonu {19a-189h0) - - - -
18a AkHF karakterli bilance disi déviz cinsinden
tirey Grunlerin tutar = . - -
19b. Pasif karakterli bilango dist dédviz cinsinden
torew drinlerin tutan - - - -
20. Net yabanci para varlik | {yiikiimliliik)
Pozisyonu {9-18+19) {53.234) (26.427) 12.067  13.059
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / =
Nyiikiimlillik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-
_ 10-11-123-14-15-16a) {160.390) {27.028) (3.194)  1.057
22, Daviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann
taplam gargedie uygun deger - - £ -
23, |hracat 506.505 34257 54,988 28,762
24, ithalat BE3 867 3.8%4 107.955  31.787

Girup, baslica ABD Dolari ve Luro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Diger kurlarin
elkisi fnemsizdir.

Kur riskine duyarlifik

Asagdaki tablo Grup'un ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10°luk artiga ve azalisa olan
_ duyarlihigim gostermektedir, %10 1uk oran, Gst dﬂzg}a yoneticilere Grup iginde kur riskinin
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raporlanmast sirasinda kullamlan orandir. Duvarhilik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yilsonundaki
Yl 07luk kur degisiminin etkilerini gisteriv, Bu analiz, dis kaynakl krediler ile birlikie Grup
igindeki yurt disi faaliyetler igin kullanilan, kredivi alan ve de kullanan taralarm fonksiyonel
para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi tncesi kar / zararda ve diger

dzkaynak kalemlerindeki artis: ifade eder.

31 Arahik 2019

Kar ! {Zarar)

Ozhaynaklar’™

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yahanci paranin

deger kazanmasi  deger kaybatmesi deger kazanmasi deger
kaybetmasi
ABD Dolan'nin TL karsisinda %10 dederlenmesi halinds
1- ABD Dolan net varlk F yOkdmiiiik (2,374} 2374 — -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-} 75.554 (78554 - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 77.180 {77.180) - .
Eurs'nun TL kargisinda %10 degderenmesi halinde
a- Euro nat varlik / yikimiilik 12.374 (12.374) 286754 (286.754)
5- Euro riskinden korunan kisim (- (78.020) 7,020 - -
Er_ Euro net etki (4+5) (65.646) 65.646 286.754 (286.754)
Diger davizlerin TL karsisinda %10 dederlenmesi hali
7-  Diger dtiviz cinsinden net varhkfyukimlilok  2.688 {2.69) 74.952 (74.962)
B- Diger dbwizlerin riskindsn korunan kisim {-) = - - -
g- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 2.699 {2.599) 74.962 (74.962)
Toplam (3+6+9) 14233 (14.233) A61.716 (361.716)

31 Aralik 2018
Kar [ [Zarar} Ozkaynakiar’

Yabanci paranin

Yabanci paramin

Yabanci paranin

Yabanci paramin

deder kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmas) deger
kaybetmesij
ABD Daolarrrin TL karsisinda %10 degerenmesi halinde
1- ABD Dalan net varlik / yokomlilik [14.218) 14,214 £ -
2= ABD Dolan riskinden korunan kisim (-] - i 5 : _E
3- ABD Daolar) net etki (1+2) (14.218) 14.219 - z
Euro'nun TL karsisinda %10 defierlenmesi halinda
4- Eura net varhk / yikimlalik (1.925) 1.925 267.328 [257.328)
5- Eura riskinden korunan kisim (-] - - - -
E_- Euro net etki (4+5) {1.8925) 1.825 257.328 (257.328)
Diger dawizlerin TL karsisinda %10 deferenmesi hali
7- Diger ddviz cinsinden net varithiylkimililk 105 [105) 43,241 (43.241}
8 Diger dévizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - i
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 105 {105) 43.241 43.241)
Toplam [3+5+9) (16.039) 16.039 300.569 (300,569)

("} Tarkiye disinda faaliyst gosteran bagl ortaklk ve istirakin TL've gevrimlerindeld kurlarin % 10 dedismesi durumunda
dzkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligl fade etmektedir.
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b.3.2) Faiz oram riski yinetimi

Grup’un finansal yikimlilikleri, Grup’u faiz oram riskine maruz birakmaliadir. Grup’un
finansal yiitktiimliilikleri agnrlikli olarak degisken faizli ve sabit faizli borclanmalardir. Degisken
faizli finansal yiikimliliklerin 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum
pozisyonuna giire TL faiz oranlarmda %1'lik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25°lik bir
diiglis / yitkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda; vergi ve ana
ontaklik dist paylar 6neesi kar (2.372.000) TL. degerinde arlacak/azalacakur.

Fuaiz oram duvarfilis

Grup’un faiz oramnina duyarli finansal araglarimm dagilimi asafidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Faiz Riskine

Degisken Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 2.475.590 53,254 2.528.844
Makit ve nakit benzerleri - 936 612 53.254 980,866
Finansal yatinmlar - 393,743 - 393.743
Ticar alacakliar - 1.042 808 - 1.042 806
liskili taraflardan alacakiar - %876 - 83876
Diger alacakiar - 12.553 - 12.553
Finansal quﬁmlﬂlﬂkfer 953.911 3.320.584 - 4.274.505
Banla kradilari 853,911 1.475.006 - 2432917
Barclanma senedi ihraclan =1 1.1965.464 - 1.196.464
Faaliyet kiralamas: yukomlaligo - 21.002 - 21.002
Ticari borglar - 405,012 - 405012
liiskiti taraflara borglar - 195716 - 196716
Digar borglar - 22394 - 22354

31 Arahk 2018 _

Faiz Riskine

Dedisken Sabit Maruz
g Faizli Faizhi Kalmayan Toplam
Finansal varhiklar - 1.298.873 3131 1.330.184
Makit ve nakit benzareri - 122147 31,311 153 458
Finansal yatinmlar - 340420 - 348420
Ticari alacaklar - Fr0.6E1 - 770.681
lliskili taraflardan alacaklar - 45,761 - 45 761
Diger alacakiar - 10.864 - 10,864
Finansal yikimillikler 37T.571 2477.335 586 2.555.492
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Banka kredile:i 377571 1.152.081 585 1.530.218

Borglanma senedi ibraglar - 528.386 - 528 386
Ticari borglar - 365,875 - 365,875
lligkili taraflara borglar - 115877 - 115877
Digar borglar - 15.036 - 15.038

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Finansal raporda belirtilen duyarlilk analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi
fivat risklerine gire belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger lim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10
oramnda fazla / az olmasi durumunda:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, hisse senedi yatinmlar, gercege uyaun deger farkl diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlarin hazir varliklar olarak simNand irildige ve elden ¢ikariimadig
ya da deger dijgiikligiine ugramadi@ siirece, net kar / zarar ctkilenmeyecektir,

7.3.2.Devrolunan Sirket 2 — DENIZLi CAM?
4) Sermaye Riski Yonetimi

DENIZLI CAM sermayc yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken
difer yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini cn verimli sekilde kullanarak karlihigimi artirmayt
hedcflemektedir.

DENIZLI CAM'n sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler
sirket ytnetimi taralindan degerlendirilir. Sirket yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye
yapisint yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temetti
tidemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede wtulmast amaglanmaktadir.

DENIZLI CAM sermaveyi borg/toplam drzkaynak oramimi kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam dzkaynaga béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarndan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yitkiimliliikleri,
finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diigiilmesiyle hesaplanur.,

Ishu Duyuru Metninde, DENIZLE CAM harig olmak tzere SISLCAM, ANADOLU CAM, PASABALICE,
SODA SANAYL, TRAKYA CAM'a iliskin finansal tapurlardan temin edilen ublolar aksi belintilmedikge hin
TL olarak itade editmistir,
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31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / loplam 6zkaynak orant asapidaki

gibidir:

3 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal ve ticari borglar 41,361.017 47077995
Llesi: MNakil ve nakit benzerleri (8.696.067) (187322)
Net horg 32.664.950 46.800.676
Toplam fzkayniak 05,354,260 63.006.996
M|M}'mlli oram Ya 30 Yo 74

b) Finansal Risk Faktiirleri
b.1) Kredi Riski Yonetimi

DENIZLI CAM faalivetleri nedenivle pivasa riski (kur riski, gercese uyeun deper faiz oram riski,
nakit akim faiz oram riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
DENIZLI CAM uyguladigi risk yimetimi programu ilc genel olarak finansal pivasalardaki
belirsizligin, DENIZLI CAM finansal performans: tizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

DENIZLI CAM finansal araglarm olusturdugu risk politikalart ercevesinde yénetmektedir.
DENIZLI CAM"in nakit giris ve gikiglan giinlitk olarak, ayhik nakit akim biitgeleri haftahik
raporlarla, yillik nakit akim biitgeleri isc aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yiinetimi DENIZLI CAM Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Yinetimi Birimi tarafindan yiriitillmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise
DENIZLI CAM’in Risk Yonetimi Birimi tarafindan finansal risk tammlamr, degerlendirilir ve
Sirket’in operasyon tniteleri ile birlikte ¢ahismak suretivle riskin azalulmasina yénelik araglar
kullamlir, DENIZLI CAM Yénetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iliskin olarak gerek yazil
ocnel bir mevieuatl gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev {iriinlerinin ve diger
tiirevsel olmayan finansal ara¢lann kullammi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi
¢eyitli risk tirlerini kapsayan vazili prosediirler olusturulur,

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla DENTZLI CAM’in satislarinin bilyiik bir bisliimii PASABAHCLE ve
yapilmis olup, bu tarih itibarivla ticari alacaklarmm %99y PASABAHCE den olan alacaklardan




olugmalktadir. Bu ticari alacaklara iliskin teminat bulunmamaktadir, Ancak, DENIZLI CAM
PASABAHCE ile imzalanan ticari stzlesme kapsaminda kredi riskini viinetmektedir,

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Makit ve
. . nakit
Nigkili Diger ligkii  Diger benzeri  Tiirev
Finansal arag tiirleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf  taraf  kalemler araglar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 28.066.4
(*} (A+B+C+D+E) 82 137.353 - 21.859 B.696.067 -
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - {137.291) - - - -
A, Wadesi gecmemis ya da deder disikivglne udramans fin, 28.066 4
varliklann net defter deger 8z - - 21.B5% BADEOET -
Teminal, vs. lle glivence altina alinmis kism - = - - - -
B. Kogullan yeniden garighimis bulunan aksi takdirde vadesi
Qegmis veya deder
digdkligine udramis sayilacak finansal varlikiann defler
dedeari - - o - - 5
- Teminat vs. ile govence altina alinmig kism) - - - - - -
C. Vadesi gagmis ancak defer disikidgine ugramamiz
varliklarin net defter dederi - "137.353 - : -
- Teminat, vs. ile glivence altina shnmig kism) - (1372071 - - - -
L. Deger dustkiOfine udrayan varhklarin nst defter daderleri - - - - - -
adesi gecmis (brit dafter dedeari) - BEE.7TH - - E -
—  Defier disiklogl (-) - (B6E.791) = = = =
- Metdederin teminat v ile givencs altina ainris kisms - - - - - -
- Wadesi gegmemis (brit defler degeri) - - - - - -
- Deger disikiGgo (-) A g - = . 5
Met deferin teminat vs. ile givence altina ahinmig kizm) - - - - - -

E. Firansal durum tablosu digs kredi nski igeran unsurlar z - - - - -

] Tutann belifenmesinde, alinan teminatiar giki, kredi giveniliriginds artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir,

Alacaklar
Ticari alacakiar Diger alacaklar
o Nakit ve ="
nakit
Higkili Diger lligkili  Dijer  benzeri Tiirey
Finansal arag tiirleri itibanyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf  kalemler araclar
31 Aralik 201 8 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski{*) 31.908.5
(A+B+C+D+E) 52 384.723 - 20.686 167.347 -
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - (220.290) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikiigline ulramamis fin. A1o085
varhklarin net defler degeri 52 743 - 20.6BE 167 847 -
- Teminat. vs. itle givence altina alinmig kism) - - - - - -
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B. Kosullan yenidan géristimis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deder
dizikligune ugramis savilacak finansal varlikiann defter degeri -

—  Teminat, vs. ile glvance aitina alinmis kismi -
C. ‘adesi gecmis ancak deder disikligine ugramaris varliklarin
nat defter dedsri *

Teminat, ve. ile givence altina alinmmig kismi -
D. Degerdogiklogine ugrayan varhiklann nat defter degerlen =
- Vadesi geemig (brit defter degeri) A
Deder doghlklGga (-) -
Net daferin teminal vs. jle glivence altina alinmig kismm -
Vadesi gagremis (brit defler deger:) -
- Deger disiklagi () -
- Net degerin teminat vs. ile glvence albina alinmig kismi
E. Finanzal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar -

i)

383.980
(220.290)

G64. 840
{6E4.840)

sirket’in saticlardan aldi g teminatlanin toplami agagidaki gibidir;

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilidiginde artis sadlayan unsurlar dikkate abnmamistir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Taminat mekiuplar 1.416.832 1.066.000
|potekler E85.000 685.000
Teminal gek ve senstlen 234,850 211.000
Makit 40.368 53.478
2.276.750 2.015.479

Vadesi gecmiy ancak deger diisiklugtine ugramanus ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Wadesi Gzerinden 1-30 gln gagmis = -
Vadesi Ozerinden 1-2 ay gecmis - -
Wadesi Gzerinden 3-12 ay gagmis 137.353 383.580
Toplam vadesi gegen alacaklar 137.353 383.980
Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi (-} {137.297) {220.290)

b.2) Likidite Riski Yonetimi

DENIZLI CAM,

nakit akimlarini  diizenli olarak takip ederek finansal wvarliklarin ve

yitkiimliililklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin

devamim saglayarak llk]d“mm
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Thtivatl likidite riski yonetimi veterli dlgiide nakit tutmayt yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciini ifade eder,

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiitksek
kalitedeki kredi saglayicilarinim erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretivle yonetilmektedir,

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablolar, DENIZLT  CAM'in  finansal  yiikamliliklerinin -+ vade  dagilimins
phstermektedir, Asagdaki tablolar, DENIZLI CAM i yitkiimlillitkleri iskonto edilmeden ve
ddemesi gereken cn erken tarihler esas ahnarak hazirlanmistie, Soz konusy viikiimliiliikler
lizerinden ddenecek faizler agagidaki tabloya dihil edilmistir.

31 Aralik 2019

Stzlesme
uyarinca

nakit giliglan g aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Dafter toplami kisa arasi arasi uzun
yiikiimlilkler degeri (1Y) (1 (ny (1) {Iv)
Banka krediler - - - - - -
Finansal kiralama borglan 37.165 45.544 30.785 15.858 = -
Hicar borclar 6,712,569 6739139 6739138 - i -
lligkil taraflara borglar 34 6DA.742 34606742 34.606.742 5 - -
Diger borglar 40706 40.706 - 40 706 - -
Toplam yiikimiditk 41.398.182 41.433.231  41.376.667 56,564 = -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tiirev linansal varlik ve yitkiimliilitk bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018

Sozlegme

uyannca
nakit cikislan U¢ aydan 312 ay 15 yil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Daftar toplam lusa arasi arasi uzun
yikimliiliikler deger] (1+H+11+1V) (n (i (i {v)
Ticari borglar 6.227.265 6.325.162 6.325.362 . - -
liigkili taraflara borglar 40.798.817 40796817 40.796.917 - - -

Diger borglar 53,816 53816 - 53.816 - -




Toplam yiikiimIiilik 47.077.998 47.176.095 47122279 53.816 -

31 Aralik 2018 rarihi itibariyla tirev finansal varhk ve yitkiimlilik bulunmamaktadir.

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

DENIZI.I CAM faaliyetleri nedenivle, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilamilan pivasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina giire dlctilmektedir. Cari yilda DENIZLI CAM® i maruz kaldig piyasa riskinde
ya da kargilagilan riskleri ele ahs yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandigi
yontemde, éinceki sencye gore bir degisiklik olmanmustir.

b.3.1)  Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir, DENIZLI
CAMin faaliyet gosterdigi iilkenin ekonomisine gore gegerli fonksiyonel para birimleri diginda

kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir.

DENIZLT CAM"in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve
parasal olmayan yiikiimliiliiklerinindagilmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Tarihi ltibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargihin  ABD Dolan Euro Diger

1. Ticar alacaklar 137.241 18.947 3.289 2,205
2a Parasal finansal variiklar {kaga, banka hesaplan dahil) 17 655 1.568 870 -
2b. Parasal clmayan finansal variklar - Z & 3
3. Dijjar - = = -
4. Donen varhikiar {14243) 154.946 20.945 4.258 2.205
5. Ticari alacaklar = . B =
Ga. Parasal finansal varlikiar = - - 2
Gh. Parasal olmayan finanzal varliklar - - - -
7. Diger = - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) " - - %
9. Toplam varliklar (4+8) 154.946 20.945 4.259 2.205
10. Tican barglar 366 248 54,830 5.980 -
11. Finansal yikimldtkler 5 = : 2
12a. Parasal oian diger yikomlGlokler 78135 1.218 10,661 -
12b. Parasal olmayan diger yikUml0ikler - - - -

_13. Kusa vadeli yilkiimiiliikler (10+11+12) 444.381 56.157 16.660 -
14. Ticari borglar - : - = g
15. Finansal yokimlulikler = = % =
16a. Parasal olan diger ylkimiolkier - - - .
18b. Parasal olmayan difjer yakimilokler = Z = -
17. Uzun vadeli yikimlilikler (14+15+16) = - = -
18. Toplam yikimidlikler (13+17) 444.381 56.157 16.660
18 Blianpo dig| tirav araglann net '-'Elr
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[yikimiGlik) pozisyanu {19a-19h) 3 = = =
18a. Aklif karakterli bilango digi déviz cinsinden

thray Griinlerin tutan = : - B
18b. Pasif karakterli bilango disi déwiz cinsinden

tirev Lrinlenn tutan - - - -
20, Met yabanci para varhk f {yikiimlilik)

Pozisyonu {9-18+19) (289.435) {35.212) (12.401) 2.205
21. Parasal kalemler net yabanc: para varlik /

Iyiikiimlilik) pozisyonu {=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) {289.435) (35.212) (12.401) 2.205
22, Déwiz hedge'i igin kullarlan finansal araglann

taplam gergege uygun dederi - - - -

23. Ihracat - 5 - -
24. Ithalat 8.241.652 832 268 793.8965 182 801

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargihgi  ABD Dolan Euro Diger

1. Ticari alacaklar 311.673 31.051 24.292 1.886
Za. Parasal finansal varlikiar (Kasa, banks hesaplan dahil) 61.842 6391 3854 4,908
2t Parasal olmayan finansal varliklar 2 - - -
2. Digar - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 373.615 37.442 28.176 6.794
5, Ticari alacaklar - - = e
6a. Parazal finansal varliklar - - - -
Bb. Parasal olmayan finanzal varhklar . - = -
7. Didjer - = - -
8. Duran varhiklar {5+6+7) . ; u .
9. Toplam varliklar {4+8) 373.615 37.442 28.17% 6.794
10. Ticari barglar 182217 11153 21.666 B
11. Finansal ylkom ke = = - -
12a. Parasal olan difer yuktmlolokler 204.243 £.980 27791 -
12b. Parasal clmayan diger yokomlilikler 2 = = '
13. Kisa vadeli yiikimliliikler {10+11+12) 393,460 18.133 49.447

14, Ticar berglar
15. Finanzal yukomidlikler . - = -
16a. Parasal olan diger yikimidlokler = 5 = 2
16b. Parasal olmayan diger vikimlilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliilikler {14+15+186) - -
18. Toplam yilkiimlilliikler (13+17) 393.460 18.133 49,447 -
149, Bilangao dige tdraw araclann net varhk ¢

(yikimldlik} pazisyonu (19a-19b) - - - -
184, Aktif karakteri bilange dis) diviz cinsindan

tirey dronlerin tutar - = - _
18b. Pasif karakter! bilango digi déviz cinsinden

turev Orlinlerin tutan - - 2 -
20. Net yabanci para varhk / (yikimidiik)

Fozisyonu (8-18+19) (19.845) 18.309 {21.271) 6.794
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk !

Nyiikiimlillik) pezisyonu (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) (19.845) 19,309 {21.271) 6.794
22 Diéviz hedge' igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergede uygun degern - - - -
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23. Ihracat - E - -
24_ [thalat 1.980.288 ang.082 T4 985 F O 4

DENIZLI CAM. bashea ABD Dolan ve Furo cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Diger
kurlarin etkisi énemsizdir,

Kur piskine duyarfiltk

Asagidaki tablo DUNIZLI CAM 1n ABD Dolan ve Liuro kurlarmdaki % 10° luk artisa ve azalisa
olan duyarlihgmu géstermektedir. % 10°luk oran, iist diizey vineticilere girket i¢ginde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullamilan orandir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki
agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yilsonundaki
Yal07luk kur degisiminin ctkilerini gosterir. Bu analiz, dis kavnakh krediler ile birlikte sirket
igindeki yurt dist faaliyetler igin kullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel
para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir, Pozitif deger, verei Sncesi kar / zararda ve
diger tzkaynak kalemlerindeki artist ifade eder.

31 Aralik 2019

Kar [ {Zarar) Dzkaynaklar
Yabanci Yabanc! Yabanc) Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger defer defjer deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dalar net varll / yokmlalok {20.817) 20.917 = -
2- ABD Dolan riskindan korunan kisim (-) - - - =
3- ABD Dolar net ethi {1+2) 120.917) 20.917 - -
Eure'nun TL kargisinda 3510 degerlenmeasi halinde - -
4- Euro net varlk { yikimiolok (B.247) 8247 - -
&- Eurno riskinden karunan kisim {-} - - - -
G- Euro net etki (445) {8.247) 8.247 . -
Diger dévizlerin TL kargisinds %10 dederlenmesi -
halinde
7- Diger davizler cinsindan net varlik / yOkimioiok 299 [221) = -
8- Diger davizlerin riskinden korunan kisim =) - - - =
9- Diger divizlerin net etkisi (7+8) 274 {221) = -
Toplam (3+6+39) (28.943) 28,943 - -

31 Arahk 2018

Kar { (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yahanci Yabanc)
\g pa ranin Pﬂ ranmn paranin paranin




deger deger deder deger

kazanmas: hkaybetmosi kazanmasi  kayhetmesi
ABD Dolar'min TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
T ABD Dalar net varlik ! yOlkorml ik 10.158 (10,158) - 3
2- ABD Dolar rigkinden korunan kisim {- - = 3 -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 10.158 {10.158) . -
Eura'nun TL kargisinda %10 dederlenmes! halinde - =
4- Euro net varlik £ yOkimidlok (12.822) 12.822 - -
§- Euro riskindan korunan kisim {-) =~ - - -
G- Euro net etki (4+5) (12.822) 12.822 - =
Diger dévizlerin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinds - -
7- Diger davizler cinsinden net varhk /£ yukomioiok 679 (674) - -
8- Diger gdvizlann riskindsn karunan kisim (-) - - - 5
8- Diger divizlerin net etkisi (7+8) 679 {679) - -
Toplam (3+6+9) (1.985) 1.985 - @

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, [aiz oram riskine maruz kalacak herhangi bir finansal
vitkiimliligtd bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 Bulunmamaktadir).

Fuiz ovany duyaris

Sirket’in faiz oranina duyarh Mnansal araglarinin dagilum asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Faiz Riskine

Degighen Sahit Maruz

Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 36.870.504 51.260 36.921.761
Makit ve nakit benzerlari - B 844 BOY 51.260 8,698 087
Ticari alacaklar - 137.353 - 137.353
ftizkili taraflardan alacaklar - 28.066 482 - 25.066.4582
Diger alacaklar - 21.859 - 21,859
Finansal yilkimliilikler 34.506.742 6.800.919 - 41.407.661
Banka kredileri - - -
Finansal kiralama barglan - 46.644 - 46.644
Ticari borclar = 6.713.565 - 6.713.569
lligkili taraflara borglar 34 606 742 - = 34.608.742
Digier borglar - 40,708 - 40,708

31 Aralik 2018
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Degigken Sabit Maruz

Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 32.313.961 187.322 32.501.263
Nakit ve nakit benzerlen - - 187322 187.322
Ticari alacaklar - 384.723 = 384,723
ligkili taraflardan alacakiar - 31.808.552 - 31.908.552
Difier alacaklar - 20.686 - 20.6586
Finansal yiikiimlilikler 40.796.917 6.281.081 - 47.077.998
Banka kredileri - 2 - -
Ticari borglar - 6.227.265 . B.227.265
Higkili taraflara borclar 40.798.917 - - 40.798.917
Diger barglar - 53816 - 53.816

b.3.3) Diger fivat riskleri

Bulunmamaktadir.
7.3.3.Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE:
a) Sermaye Riski Yinetimi

Grup® sermaye yonetiminde bir yandan faalivetlerinin stirekliligini saglamaya ¢aligirken diger
yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sckilde kullanarak karhiligint artirmays
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler
PASABAHCE  yonetimi  larafindan  degerlendirili. ~ PASABAHCE yénetimi
degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisint yeni bore cdinilmesi veya meveut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temetlii ddemeleri ve yeni hissc ihract yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oramm kullanarak izler. Bu oran net boreun toplam
tizkaynaga bélimmesivle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi finansal borglar ve yitkiimliliikleri,
finansal kiralama ve ticari borglart igerir) dilsiilmesiyle hesaplanur.

L lsbu Duyuru Metninde, DENIZLT CAM harig olmak (izere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYT, TRAKYA CAMa iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar akst belirtiimedikee bin
TL olarak ifade edilmistir.

[shu alt bashik 7.3.3 (Devrolunan Strker 3 — Pagabahee) altinda kullamilan “Grup” terimi, Pasabahee ile Denizli
Cam da dahil bagh ortakliklari ilade eder.

Chollln Vg QWMM QWW\M




31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net borg / toplam dzkaynak orani

agagdaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal ve ticari borclar 2231108 1.193.567
Eksi: Nakit ve nakit henzerler {405 900} (88.108)
MNet borg 1.825.208 1.105.451
Eglam dzkaynak 2.215.809 2.141.416
Met borg [ Szkaynak oram 82.4% 51,6%

b) Finansal Risk Falitbrleri

Grup faaliyetleri nedeniyle pivasa riski (kur riski, ger¢ege uvgun deer faiz oram riski, nakit akis
faiz orant riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yénetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: fizerindeki
potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi fizerine odaklanmaktadir.

Grup finansal araglarim Mali Isler Baskanh@ vasitasiyla merkezi olarak Grup’un risk politikalari
¢ergevesinde yOnetmektedir. Grup’un nakit girls ve cikislar piinliik olarak, avlik nakil aks
biitgeleri haftaltk raporlarla, yillik nakit akis biitgeleri ise ayhk nakit raporlarla izlenmektedir,

Risk ynetimi PASABAHCE Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Yénctimi Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir, Risk politikalarina iliskin olarak ise
Grup’un Risk Yénetimi Birimi tarafindan finansal risk tammlanir, degerlendirilir ve Grup’un
uperasyon tniteleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azalulmasina yénelik araclar kullanilir,
PASABATICL Yonetim Kurulu tarafindan risk yinetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir
mevzual gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev triinlerinin ve diger tiirevsel
olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk
tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur,

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak karsi taralin anlasmanin gereklerini yerine petirememe
riskini de tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamakiadir. Grup’un tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, baviler igin
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile simirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miigterinin finansal pozisyonu, gegmis
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tectlibeler wve diger faktGrler gz Ontine alinarak misterinin  kredi  kalitesi  siirekli
degerlendirilmekiedir. ‘licari alacaklar Grup politikalari ve prosediirleri dikkate almarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildikian sonra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar gesitli sektér ve cografi alanlara dagilmig ok sayidaki miisterivi kapsamaktadir.

Migterilerin - ticari alacak bakiyeleri fizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
vapilmaktadir.
Ml s
- Im.ln agaklu [::dahuhl# "'ﬁ;ﬁﬁmnru F—
- Ot Lol el Yatwunibar ve
Fanansat arag virted slianyla marur kel keed risklerd el i Earaf O daenf halefiiler turey Pragle
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Alncmhlar

Tiran alocakiat Difer akanpklar Mkt ye Finanasl
igkili Diger My hid Niger nakat benzer yatirimlar v
Emanazl arsg tikei ibanyls maryz kniman ke fdabier taraf faral tmral taral hinfomlpr  lury araghsi
I Aralie 2010 tanAl baryts e e kalnan azami Kred siski ) & +B+0+ D ED S G, Bos 293503 4033 BT854
= Axsmirivkin femmat vs. ile goveace alline shrmiy kiams 372781 - - .
4 Vadeergagmenis ya dadeder digikliging uramzme fnensal variklann net dafser defer 53 544 TTH .32 4023 7 find
- Teminad, vz B guvence aling alinmis bam, 1243682} - - -
2 Koguitan penblen gieigiimos pulunan sk ke vades gegmeg veya deije:
dugukkijuns ulrams saplacak finanzal varkdann defier dejeri =
= Teminal, vs. o gvence slioa alinmeg ks 4 2
G Waosel gapriy sncak deder digukiogine uliransmy variliann net defier dedais 108 937
- Temina, ve. & guvenscs allna plineig kem) - 139,089 <
U, Deder dusGkligine ujravan varlikiznn ned defer dedsarn - - -
= Vades gepmis [beif deRer degent 34389 -

- Deber coguklige | - {34,330 -
= lel dfefiesin feminat vs. i guvence ltua samis am . -

= Vadeel gegmamiy (b defer degen) -

- Deder digakiq () 1
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Vadesi gegmiy ancak deger diigiikliigiine ugramanns ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gacmis 52.459 46328
Wadesi 0zerinden 1-3 ay gepmis 19.065 25497
Vadesi lzerindan 3-12 ay gecmis 47283 36,207
Vadesi Uzarinden 1-5 yil gacmis - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 118.813 108.032
Teminat ve benzer garantiler ile glivence altina alinmis kisim 23.125 29.009

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Grup, nakit akislanm diizenli olarak takip ederek [linansal varliklarm ve yiikiimliliklerin
vadelerinin eslegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma rezervinin devamini saglayarak
likidite riskini yéinetir.

ihtiyatl likidite riski vénetimi yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmm kullanifabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciindi ifade eder.
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Meveut ve tlerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski veterli savida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglaycilarinin erigilebilivliginin siicckli kilinmasi suretivle vonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Agafidaki tablo, Grup’un finansal yiikiimliliklerinin vade dagilmim géstermektedir. Asagidaki
tablolar, Grup’un ylikiimlilitkleri 1skonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
alnarak hazirlanmistir, $6z konusu yiikiimliilikler tizerinden édenceck faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikuglan 3 aydan 312 ay 15yl % yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplami kisa arasi arasi uZun
yiikiimiilikier degeri {1+ 11 40l + 1) (1) {n) [{11}] {v)
Banka kredilen b4g. 730 1.001.917 554.706 118125 63.693 264 389
Tican borglar 230665 231.510 223 841 3.078 3992 679
Kiralamalar 141.071 225.051 B6.875 18.530 19.771 17B.875
Cikarimisg ahviller 838102 1,207,316 28.880 - 28809 1.145.518
Nigkili taraflara borglar 74777 74778 49,335 21,811 1.289 2.342
Ciger borglar 2210 362 293 41 28 £
Toplam yiikiimldIUkler 2.234.563 2.740.934 863.950 163.589 117.582 1.595.803
31 Arallk 2018
Sdzlesme
uyarinea
nakit
gikiglari
toplami 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Tlrev olmayan finansal Deftar {1+ 0+ + kiza arasi arasi uzun
ylkimliliikler dederi vy i [L1H] (1 (V)
Banka kredileri 921.908 944052 G21.083 158.720 1856.149 -
lligkili olmayan taraflara ticarl borclar 204.023 205.901 205,250 = 651 -
|ligkili tarafiara borglar 421.244 421 344 131.862 109135 164.285 16,062
_Diger berglar 316 1.798 752 1.048 z -

Toplam yiikiimlalikler 1.547.591 1.573.995 958.947 268.901  330.085 16.062
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b.3) Piyasa Riski Yiinctimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup. déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir, Grup diizeyinde karsilagilan pivasa riskleri, duyarhihk analizleri
esasina gire dlglilmektedir. Cari yilda Grup®un maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilasilan
riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil élctiigiine dair kullandifi viintemde, dnceki
seneye gire bir degisiklik olmamistr.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyel vermektedir, Grup, bagll
ortakliklar: ve igtiraklerinin faaliyet gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonel

para birimleri disinda kalan para birimlerini yabanc para olarak kabul etmistir.

Grup'un yabaner para cinsinden parasal ve parasal olmayan vachklar ile parasal v parasal
olmayan yiiktimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagdaki gibidir:

31 Aralik 2019 Tarihi ifibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger
TL kargihip  ABD Dolan Euro  dévizlerin TL
kargilin

1. Ticari alacaklar 265,201 23.083 14.864 29.348
2a,  Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplan dshil) 247 858 37.9682 2214 7732
2b.  Parasal almayan finansal varkklar = - - -
3 Diger 16,730 1 ._524 1.098 ara
4.  Ddnen varhiklar (1+2+3) 529.889 62.549 18.176 37.455
5. Ticari alacaklar - - - -
Ga. Parasal finansal varliklar - - - -
&b, Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
T Diger - - - -

8. Duran varliklar (5+6+7) - - - G
9. Taplam varliklar (4+8) 529,889 62.548 18.176 37.455
10, Ticari borglar 75.729 7.485 3993 4711
11 Finansal yikimiiidkler 36,108 2.871 2865 -
123 Parasal olan diier yOkimldikler - - - -
12b. Parasal almayan diger yuktm|ilikler 28N 180 253 :
13.  Kisa vadeli yiktimlilikler (10#11+12) 114,648 10.546 7111 4.711
14.  Ticar borclar - - - =
13 Finansal yikimllikier 821,185 138,242 % -
16a. Parasal olan diger yokimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan dider yikimlblokler - = - -
7. Uzun vadeli yikiimlilikler (14+15+16) 821.185 138.242 - -
18.  Toplam yilkilmliililkler {13+17) 935.833 148.788 7111 4.711




19, Bilango disi turev araglann net varlik | (yikimliik) £83.285 130,000 {26,908) -
pozisyonu [19a-19k)

193, Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden toray 772226 130.000 - -
triinlerin tutar

198, Pasif karakterh bilanga digt déviz cinsinden tirev 178840 - 26.906 -
drinlerin futan

20.  Met yabanci para varhk / {yUkiimlilik) Pozisyonu 187.341 43.761 {15.841) 32.744
(9-18+19)

2.  Parasal kalemler net yabanc para varlik (419.863)  (87.673)  10.220 32.369
fylkdmillik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

22 Daviz hedge'i icin kullaniian finansal araclan toplam 58667 11.560 =

23, [hracsat 1,848,674 103.081 175,372 170,142

24, lthalat 645.526 21.024 44 B30 227,490

31 Aralik 2018 Tarihi ltibariyla Diviz Pozisyanu Tablosu
Diger davizlerin

TL kargihg  ABD Dolarn Euro TL karsihigs
1. Ticari alacaklar 311.270 23473 24 275 41.445
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplan 25.797 732 1.842 0924
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 2 - - -
4, Diger _ 8123 1.168 285 1.200
4. Dinen varliklar (14243) 346.190 25.433 26.513 52,569
. Ticari alacaklar - - - B
Ba.  Parasal finansal varhklar . - - B
Bb,  Parasal olmayan finanzal varlklar - - = -
7 Diger - - - -
B.  Duran varliklar (5+6+7) - - - -
8.  Toplam varhklar [4+8) 346.190 25.433 26.513 52.569
10.  Ticari borglar 73.807 7.662 5170 2.523
11.  Finansal yokiomlilikler 73.571 5,761 FAT7 -
123 Parasal olan diger ylikimioliokler - - - -
_12b. Parazal almayan difer yikomiiiikliar 4220 284 385 -
13.  Kisa vadeli yiikimlilikler (10+11+12) 151,788 13.807 12.712 2523
14.  Ticari barglar - - - -
15, Finansal yakimltlikler 32.252 2857 2857 -
16a. Parasal clan diger yokomigiokler - - - -
16b. Parasal clmayan diffier yikimliliklsr % - - -
7. __Lizun vadeli yiikiimliiliiklar {14+15416) 32.252 2.857 2.857 -
18. Toplam yikimitlikler (13+17) 184.040 16.664 15.569 2.521

18.  Bilango digf threy araglarin net varlik / {yokimiGiok) = z i 3
pozisyanu [19a-1960)
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19a.  Aktif karakterli bilango dig) daviz cinsinden tiney
trinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden (Orey
Grtinlerin tutar

20. Met yabanci para varlik / (yUkimIGlik) Pozisyonu 162.150 8.769 10,944 50.046
(9-18+19)

21, Parasal kalemler net yabanci para varlik 157.247 7.985 11.014 48.845
NyUkdmldlik) pozisyonu ({=1+23+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

7 Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araclan toplam

22, gercede uygun dederi = - . -

23 |hracat 1.550.208 80.386 168,774 118.041

24, lthalat 878.135 27.068 G67.858 326.082

Grup, bashca ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi

dnemsizdir.

Kur riskine duyvarlihik

Asagidaki lablo Grup'un ABD Dolan ve Luro kurlarindaki %10°luk artisa ve azahsa olan
duyarhlifimi gostermektedir. % 10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullamlan orandir. Duyarhhk analizi sadece dénem sonundaki acik yabane:
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yilsonundaki %10 luk kur
degisiminin ctkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakl krediler ile birlikte Grup icindeki yurt disi
faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksivonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozilil degzer, verpi oncesi kar / zararda ve diger dzkaynak

kalemlerindeki artisr ifade eder.

31 Aralik 2019

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yahanci Yabanci Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deder deger deder
kazanmas! kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dalarrmin TL kargisinda %10 degarentes] halinde
1- ABD Dotan net varlik / yokamlaldk (52020 52.020 56 (58]
2- ABD Dglan riskinden kerunan kisim (-) 77458 [77.458) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 25.438 {25.438) 56 (56)

Euro'nun TL karsizinda %10 degerlenmesi halinde

4- Eurc net varlik / yokamlolik 6,797 (B.797) 200.591 (200,591}
5 Eura riskinden kerunan kisim (-) (17.828) 17.828 = =
G- Eurc net atki [4+5) (11.131) 1113 200.581 {200.591)
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Diger dowvizlerin TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde

7- Diger davizier cinsinden net varkk yikimiilok T.a07 (7.327) an.194a {30.198)

8- Diger dbvizlerin riskinden korunan kisim (-] =~ & u 3

8- Diger divizlerin net etkisi (7+8) 7.327 (7.327) 30.198 {30.198)
_Toplam (3+6+8) 21.634  (21.634) 230.845  (230.845)

(") Tirkiye diginda faaliyet gosteren bagl ortakhk, istirak ve g ortakliklannin TU've gevrimlerndeki kurlarin %10 degismesi
durumunda dzkaynak toplamliannda meydana gelan artis veya azalis) fade etmekiedin

3 Arahk 2013

Kar | (Zarar) Czkaynakiar
Yabanci Yabanci
paranin Yahanci paranmn
deger  Yabanci paranin paranin deger deger
_ kazanmasi defer kaybetmesi ~ kazanmasi  kaybetmesi
[} ABD Dolan'nmin TL karsisinda %10
dederlenmesi halinde
1- ABD Dalan net varlik / yukomiolok 4.2 [4.201) 56 (66}
2-  ABD Dolan riskinden kerunan kisim {-) - - - -
3 ABD Dolar net etki (1+2) 4,201 {4.201) 56 (56}
Eurc'nun TL karsisinda %10 dedjerlanmesi
halinde
4-  Eurc net varlil ! yokomilik G6an (6.539) 137 424 1137.424)
5-  Eura riskinden korunzn kisim (<) - - - =
B-  Euro net etki (4+5) 6.639 (6.639) 137.424 (137.424)
Diger ddvizlerin TL kargisinda %10
degerenmesi halinde
5. Diger divizier cinsinden net varik /
Yok Omilck 11.656 [11.686) 22,435 (22.435)
8- Diger diwizlerin riskinden korunan kisim (-] - - - -
9- Diger dﬁuizﬁprin net etkisi (7+8) 11.696 {11.696) 22.435 {22.435)
Toplam (3+6+8) 22.536 {22.536) 159.915 {159.915)

“Thrkiye disinda faaliyet géisteren bagh ortaklik, istiral ve is ortakliklaninin TL've cevrimlerindeki kurlann %610 dedismeasi
durumunda dzkaynak toplamlaninda meydana gelen artis veya azalis ifade etmaktedir,

h.3.2) Faiz oram riski yinetimi

Grup'un finansal yiktmliiltkleri, Grup’u faiz oram riskine maruz birukmaktadir, Degisken
faizli finansal yiiktimliliklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum
pozisyonuna gore TL faiz oranlarmda %1°lik ve yabanct para laiz oranlarinda %60.25lik bir
dusiis / yitkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve ana
orlakhk disi paylar Gncesi kar 3.894,000 T'L degerinde artacak/azalacaltir.

qL*JLdzaﬁl 4h
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Faiz orant divarfdio

Grup’un faiz oranina duyarh finansal araglanmin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 20149
e Sabit Faiz rizkine maruz
Degisken Faizll Faizli kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 1.171.289 69.621 1.240.910
Makit ve nakit banzerlen - 336279 BRE21 405,800
Finanzal yatinmlar = b - -
Ticari alacaklar - 735.8930 - 36830
Nigkili taraflardan alacaklar - 92,883 - 92.883
Diger alacakiar - 5197 - 5187
Finansal ylikiimliiliikler 262.252 993.120 19 1.255.391
Banka kredileri 262262 B54.485 2 946,739
Tizari barglar - 230,665 B 230.865
lliskili taraflara borglar - 47T . TATTT
Digjer borglar - 3193 17 3210
31 Arahik 2018
Sabit Faiz riskine maruz
o Dedigken Faizli Faizli kalmayan Toplam
Finansal varliklar - G87.555 B2.724 TBO.278
Makit wa nakit benzerderi - 5546 B2.560 88,106
Finanszal yatinmiar - = 164 164
Tican alacaklar - B852.808 - £652 808
lligkili taraflardan alacaklar - 34,704 - 34.704
Diger alacaklar - 4 497 - 44497
Finansal yﬂkﬁm_lilli.ik!ar 336176 1.165.524 45.891 1.54?.5!]1_ )
Banka kredileri 336176 5359.841 45 881 021.908
Tican borgiar - 204,023 - 204.023
iligkili taraflara borglar - 421344 - 421,344
Difer barglar - 316 - 3186

o Ol
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7.3.4.Devrolunan Sirket 49— SODA SANAYIiv
a) Sermaye riski yinctimi

Grup'!, sermaye yonetiminde bir yandan faalivetlerinin stirckliligini saglamaya caligirken,
diger yandan da borg ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgmi artirmayi
hedetlemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler SODA
SANAYID  yonetimi  tarafindan  degerlendirilir, Sirket yiémetimi degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisinin yeni barg edinilmesi veya meveut olan horcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar, temetilt &Gdemeleri, yeni  hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmakladir.

Grup sermayeyi borg/loplam sermaye oramimi kullanarak izler, Bu oran net borcun toplam
sermayeye bilinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (Iinansal durum tablosunda goisterildigi gibi finansal borglar ve yikimliilikleri ve
ticari borglari igerir) digiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye oram agagidaki
gibidir:

Flnansal ve ticari barglar 2225536 Ba9 258
Ekzii Makit ve nakit benzerlen (2.300.473) {1.193.467)
Eksi; FIHEIF'I‘%FIl Yatirimiar (823.215) (7E0.351)
Met bo (B9B.152) {954 . 559)
Tnplﬁm ﬁz:,aynah 5.741 854 4. 869, 195

Med ! iynak oran i
b) Finansal Risk Faktiirleri
Grup faaliyetleri nedeniyle pivasa riski (lur riski, gercefe uygun deger faiz oram riski, nakit

alami [aiz oram riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Grup
risk yonetimi programn genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup (inansal

r Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM haric olmal iizere SISECAM, ANADOLI © AM, PASABAHCE,
SODA SANAYL, TRAKYA CAM a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikqe bin
TL wlurak ifade edilmistir,

i Ishu alt baglik 7.3.4 (Devrolunan Sirket + — Suda Sanayii) altinda kullanilan “Grup” terimi, Soda Sanavii ile 8

bagh ortakhk, | i5 ortaklig ve 1 i.}tiraki ifade ede:
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performans:  {izerindeki  potansivel olumsuz  ctkilerinin minimize edilmesi  {izerine
odaklanmaktadir.

Risk yinetimi, SODA SANAYIl Yiénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
dogrultusunda merkezi bir risk yonetimi birimi tarafindan  yiiriitilmekledir,  Risk
politikalarina iliskin olarak ise Grupun risk vinetimi birimi tarafindan finansal risk
tammlanir, degerlendirilir ve Grup®un operasyon tiniteleri ile birlikte calismak suretivie riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullanihr, SODA SANAYII Yonetim Kurulu taralindan risk
yénetimine iligkin olarak gerek yazih genel bir mevzuat gerekse de dviz kuru riski, faiz riski,
kredi riski, tlrev tirtinlerinin ve diger tirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
tazlahgmin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tirlerini kapsayan yazil prosediirler
alugturulur.

h.1) Kredi riski yiinetimi

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yering petirememe
riskini de tagimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gercktigi takdirde teminat alarak karsilamakiad, Grup’un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, misterilerinden
dogabilecele bu riski, miigteriler igin belirlenen kredi limitlerini alman teminatlar ile
sinirlayarak ydnetmekledir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miiterinin linansal pozisyonu, geemis teeriibeler ve diger faktorler giiz diniine
almarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
politikalan ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli
alacak kargih@ ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir.

Ticari alacaklar, ¢esilli sektor ve cografi alanlara dagilmus, gok savidaki miisteriyi
kapsamakladir. Misterilerin ticari alacak hbakiveleri Uzerinden siirekli olarak kredi

degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Grup’un, linansal arag tiirlerine gére maruz kaldigr kredi riskleri toplami agagidaki gibidir:
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maruz Ealipan rodl neklen

FAaporiams tarke Ebariyl: maraz kalnsn ezam kredi fissi (7 104 022 T4v.a50 ) 13301 2.300.395 arsMe
- Azami riskin leminal, v fa govance etna alimmig kisme (631 125) - ¥
A Wadesi gepmom va da defer dogilinine uaramams finansal

varliclann (et defier doges 104,092 10 506 2m 12154 2303587 B33 588
- Teminal. vz i givenze alfira sirmig ks 551,154}

B. Waoss gegmiz ancak dedor dasukligane wiravams

variklarn nat defler defder fg.852 = 129%

Temmat, vs ile givance alna alomis ksm (G997 1) - -
G, Reder doguxlEore wirayan vailikkbinn net deflar dederlen - - - (2951 [1&6.772]
- Vadesi gegmis [orit dafler detern) - 1 a4 - E

- Deder wigikiogh |-} - 13.781) (a4

- Met deferin lemnal, ve e gveres stna alnme kism -

- Vadesi gecmens {orit seflar dagari) - - - - - -

- Cafer digikidini (- b = 12530 (16772}

- Ml deferin tembval, v= ji= glvance skna sirmig kism
0. Bitang de hradi riski igzren ursirlar

{*) Tutanin balirlenmesinde, ahinan taminatiar gibi, kredi giveniliriginds artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir,

Fimanwal arag turien ittbariyle murug babnan keads rinbiari

A% Aralik 2b1a | kar [ Tai It Tara 0 I Lirs ragia

Fapurarma larini wharksa mare salinan azami kredi nshl (') d.851 851.000 oH E18 T4 1.192.813 FEOGT

= Azami rigkin leminal, veiln guvencs allng &vineg kism) 1455.504) -

A Wadesi grememis ya da gader digikidgine uirarari; inangsl

warlidann et deftar defer E3.BA3 561120 38ME 7.714 1,183,267 111934
Teminal vs G goyvence gitna alinrmg kism) - (333074

B Vades gegrig ancak ceden disikiaiae udramaims

variiklarn nal defle: deger FUR-FLF

- Temingl, vs ile pivance albne sinmg ks {56.430) -

0 Dindar dogeskigare uduayan varlklamm nat cafier degader - - 54y (20.TET)

- Vedasi gegrig (Ll defier dedard) 4055 5 2 -
- Dager disahloi |- 10, 065) - (24 - -

Meel dedarin tamnal, v& de glvence albna alnmsg <em - - -

-Vadns| pegmemis (00l defler dejari) - = -

- Lieer dosiakign (-) - [EE ] {20.785)

- Mel degerdn teminat. v fa glvence &tva alinmiz kism

T Bilango aw lrradl riski igeren unsarlas

{*) Tutanin belirlenmesinde, alinan teaminatlar gibe, kredi givenifidiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamisgtie.
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Grup’un, miisterilerinden aldigs teminatlari toplami asagidaki gibidir:

Esirnbank ihracat sigortas| 313,692 199,631

Hermes alacak sigorias 208.349 106.979
Teminat mektuplan 26,514 113.685
Akreditif a.201 2,224
Ipotakiar - 155

Diger 74.369 3z 811

Vadesi geemis ancak defer diisiikliiftine ugramamis varhklar asagidaki gibidir:

31 Aralil V1 Arahl

2019 2011

Wadesi dzerinden 1-30 gln gecmis 65885 54.930
“Wadesi Ozerinden 1-3 ay gecmis 17.651 13,638
Wadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 1.822 754
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gecmis 1.711 1,547
Toplam vades| gecen alacaklar B8 070 870

i ita T T frrsa =] irs i i R i
emindl {le QU4 icg BiImnaS alimmis Kismi (B9 971

Rapor tarihi itibartyla, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsihk ayrilmamus olanlara iliskin
alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Aralil | 1
2018 20118
Teminat Mektuplari 1 428 5073
Alreditit 105 oy
Hermes alacak sigortasi 11.298 19,485
Eximbank (bracat sigortas: 53.262 25,156

Diger 2677 5718

b.2) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akislanm diizenli olarak takip ederek finansal varliklarm ve yitkiimliiliiklerin
vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yiinetir,

Thtiyath likidite riski vénetimi, yeterli élglide nakit tutmayi, veterli miktarda keedi islemleri ile fon
kaynaklarimin kullanilabilirlifini ve piyasa pozisyonlatini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli savida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilanimin erigilebilirliginin siirekli kilinmas: suretivle yonetilmektedir,

Asagidaki tablo, Grup®un finansal yiikiimliliiklerinin vade dagihmin géstermektedir. Asagidaki
tablolar, Grup’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
ahmarak hazirlanmistir. S8z konusu yvitkiimliilikler tizerinden 6denecek faizler asafidaki tabloya
dahil edilmistir.

Barda kredier (FFLET] 147 i A7 H00 Gf BT 2 1.301 380

Ieghili faralara Risaresal borgiar ELCEEL S04 300 - 209 Xio 7T 084 o108
Kirgiama iglemlerinden borg lar 33140 101 BEQ 2 39T B4 M.330 L4 B ey
Tieari targfar 0 A0 307 00D .74 530 " -
Righili tarafara torgiar 604 10 B4 108 B84 104 =
Dfijer biargtai 7.916 T.O16 7000 ki) BT
T ' . i i
i giregheri 4221 421 - 63 4054
Nkt ¢kl - - -
Banka kredien FIEERE] 2 000 Tak 216 O0R 50 104
Highitl farafiary finaraal boog ke 54,183 ITREL 10178 265 835
Ticarl arglar ag s I01ETS Joh2od 54 -
Nigkil karafiara oy e SO0 naa 5 pag 504048 - -
D bargiar A NE 12208 11350 108 750

b.3) Piyasa riski yinetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, diviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadw, Grup diizeyinde karsilasilan pivasa riskleri, duyarlilik analizleri
esasina gire Glgiilmektedir. Cari yilda Grup'un maruz kaldigi pivasa riskinde ya da karsilasilan
riskleri ele alig ybnteminde veya bu riskleri nasil Slgtiigiine dair kullandigi yontemde, énceki
seneye giire bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski ynetimi
Yabaner para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Grup. bagh

ortakliklar ve istiraklerinin faalivet gosterdigi ilkelerin ckonomilerine giire gegerli fonksivonel
para birimleti diginda kalan para birimlerini yabanei para olarak kabul etmistir.

n




Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhiklarinin ve parasal olmayan
yitktimliiliklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagdaki gibidir:

1 Tean Aacak &72.174 94078 18080 LT
23 Parasal Fruamasl Vardé b fhsss, banks hesaplan lla%8n0a 278 AG2 a7 LA2 4% 904
I Parasal Ocrpan Fnaneal Vasidar
1_Digas 21528 2803 1152
i Dne 1T RET TIEIE i
5 Tear Nacablss
Ba Parreal Finansal Varkle 740475 125868
44, Fatasal Olmayan Foarag) Vardile
7. [55er Alacaiias 115 28 13
S Thor : . TET T -
M VAR LKLLN i3
10, Tuam Barglan e 086 11048 34 ard
11 Fonamesd Yokdmiolihier 154458 nan
t2a: Parasal Olan Degee YTl riicher 2080 F.% 1487
126 Pargsa! Qbrayes Dajer Yokgmbiuklar
] Wi Vadad Youka i 48} i
14 Tuan Borghar
15 Timassal Yokambihiie: 272205 ad 447
Y& Pasass! Olan Digat Yuhumidinber
1h. Pasasal Obmayan Dider YORSmigEer
1 T VIOeE Y Riar i
15 Biangs dg ey aragiarm nel vadi
pehamidil pads oy |V 158} Flal 40477 135,251
182, Akl karahomed bangn dgud Gor cnsndan
Litey ahdnlera Balan Jlnaan LR
140, Pav! karahderd bitang o d gidz cnaslder
B e mtenlietn balan 234485 35251
By i g3
T
Ty i) el dnl a1 Ta-14 158 P
2 Dbvir hedye’s g kulandn finanzal azackern
o bm gercede vygun deger 4473 153
23 hracat JRAG024 257 754 184 918 6278
M. kst ELT P f204 .13 1

ey Sles ya Cam Fabrile
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1. Ticar Alacak 417 307 023 17.107 2034

23 Parxsal Finansal Varhidar (hasa. banka hesaplan 1.218.268 11188 s 43001
2b, Parasal Olmayan Finansal Varkkiar . . E -
3. Dger 42421 11.058 fil*a) =
5. Tican Alacaklar . -

£a Parxsal Finansal Varliklae 703042 133744

6b. Parasal Cimayan Finansal Vasilae . - "

7. Dnger Alacakiar 28.658 2263 2781

t0. Tican Borglar P44 14128 2855 1125
11 Finansal Yukimidiukler 4 448 B4s . -
122 Parasal Olan Dufer Yokimbd iiler 2572 2668 1950 -
J2b _Parasyl Ovmavan Difer Yohimisikier - : - -
i3 Kisa Vaded ¥ubummiulibles £ 112
14, Ticari = =

15 Foansal Yokomlibitler 203045 50 000

182 Parasal Olan Dider Yk Gmibil ikler

280, Parasd Oimayan Difer ¥ b gmipiokisr

18 ToFLAM YURDSRML ULIELER

19. Bdango dp torew ¢ it varbk |
yukumiiuk pozsyonu (18- 180)

102 AL karghtert blanco O3 Gévz onsnden

turew Gronlenn hutan : -
180, Pasd karakterh blango digt dowe ensinden
Hitey Urimigrn futan
‘:“.‘-I‘..J o1 pard wariik
yulksmhuiuh persyn . miITEL 7 041 %
¢ yabhae i a3 varik | yuku

22 Déviz hedge’ ipn kullandan fnansal aradann
deden

23 hracat 1782472 08 ola B1.310 11.228
24. Ithala 530034 10334 4 503 3582

Grup, baglica ABD Dolar ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi

dnemsizdir. J‘
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Kur riskine duvarfilik

Agagidaki tablo Grup'un ABD Dolan ve Luro kurlarmdaki %1(°luk artisa ve azahsa olan
duyarhiligint gistermektedir. % 10'luk oran, iist diizey voneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullamilan orandir. Duyarlilik analizi sadece 1l sonundaki agik yabane
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve g6z konusu kalemlerin vil sonundaki %10°luk kur
degisiminin vergi ve kontrol plicli olmayan paylar éneesi etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakl
krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt digi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
tarallarm fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsanmkmdlr. Pozitif deger. vergi éncesi
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar ! Larar zhaynaklar (*)
Yabanc paranin Yabanci paranin Yabanci paramin | Yabanci paranin
deder kazanmas:  deder haybetmesi defjer kazanmasi  deder kaybelmasi

ABD Dolan'mm TL kargisinda % 10 dederenmes: halinde
1 - ABD Dolan net varhk / yokimiolagi 21539 (221.539) 6.343 (6 343)
2 - ABD Dofan niskinden korunan kisim (-} 23 B66 {23 866) - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 dedordenmes) halinde
4 - Euro net varlik [ yikimiciik 66.228 (66 228) 241768 (241.768)
5 - Euro riskinden korinan kisim (-) 23.444) 23444 - -

Dider doviz kurlarmin TL kargisinda % 10 degerienmesi habinde
7 - Diger doviz net varlk [ yukiamlahagu c019 (5.019) fe2 {762}
B Dlgﬂ diviz kum rrl;iclnd“n kon.marn kisimi () - - -

" Turklye diginda faalivet gésteren bagl ortaklikiarn, |$I’+rak veis urtakhklann:n TL'ye n;eunmlerlndekr kurlarin %m
dedigmesi durumunda tzkaynak toplamlaninda meydana gelen arhig veya azaligl ifads etmektedir,
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Kar | Zarar Ozkaynaklar (*
Yabanci paranin Yabanc) paranin | Yabanci paramn vabanc parann

deder kazanmas)  deder kaybetmesi deder kazanmasi  deder kaybetmes

ABD Dolan’'nin TL kargisinda % 10 dejerdenmesi halnde
1 - ABD Dolan net varlik / yikiralG g 127.054 {127.054)
2 - ABD Dofan riskinden korunan kisim (-} - -

Eura'nun TL kargisinda % 10 deferlenmesi halinde
4 - Euro net varhik / yikambanik B3 756 (53.756) 214 044 {214.944)
5 - Eure nskinden komunan Kisim (-} . = . a

Diger ddwiz kurfannin TL kargisinda % 10 dededenmes: halinds
7 - Difer ddviz net varik / yGkomigago 4441 (4.441) . 3
8 - Diger ddwiz kuru riskinden korunan Kisim (-) -

gl ! FRAE R

{*) Tirkiya diginda faglivet gasteren badl artaklk, istirak ve iz orfaklklarinin TL've cevrimlarindeki kurdarin %10
degizmesi durumunda dzkaynzk toplamlannda meydana aelan artis veya azalisi ifede etmektedir,

b.3.2) Faiz oram riski yiinetimi

Grup un finansal yitkiimliliikleri, Grup®u faiz orani riskine maruz birakmalktadir. Grup®un finansal
yiikiimliiliikleri agirikh olarak  degisken faizli bor¢lanmalardir, Pegisken [aizli finansal
yitkiimliliklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum pozisyonuna gére TL faiz
oranlarinda % 1'lik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25°lik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger
tiim dedigkenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve ana ortaklik dist paylar éncesi kar
3.062.000 TL degerinde artacak/azalacaktir. 31 Aralik 2018 itibarivle bu meblag 254.000 TI. dir.
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Faiz oram duyarlilis

Grup’un [aiz oranina duyarh finansal araglarimin dagilim asafidaki gibidir:

& Marir Ka 1Y i}

MNakil ve nakit benzerton - 2256501 43872 2300473
Finansal yatinmiar . 823216 B23 216
Turev finansal varikiar - 427 = 4221
Ticari alacaklar - Ta7. 458 - TET 458
ligkili taraflardan alacaklar - 104.293 - 104 293
Diger alacaklar - 1337 . 13.3M
anka kredilen 358 633 862,001 . 1227 634
lligkili tarafiara finansal borciar - 458 540 - 458 549
Faaliyet kiralama yOkimidiGkier: - 33140 . 33 140
Ticari borglar - 305 996 - 205 9665
liigkili tarafiara borglar . 604109 - 684 109
Dijer borglar . TO16 - 796
ik 018
| T ET
Dhvis ggiabuiny F gl Satut Falrl h - Eah i T optanm
Finansal varlikla £l J . L. 6] £ .0 o)
Nakit ve nakit benzerer . 1 144 858 48 608 1.193 467
Finansal yalinmiar - 750351 - 750,351
Tican alacakiar - 651.990 - 651990
liiskit taraflardan alacakiar - 182 781 . 182,781
Diger alacaklar . T.714 - 7714
Finansal yuki Mkl 101 1.451.607 L 113] .
Banka kredilen 101.371 176420 19 27T EB19
ligkili tarafiara finansal borglar . 264,193 E 264,193
Tican borglar - 2898814 - 298814
lieghili tarafiara borglar - 500.048 - 500048
Diger borgiar - 12208 - 12:208

b.3.3) Diger fiyat riskleri
Grup, hisse senedi yatinmlarmdan kaynaklanan hisse senedi fivat riskine maruz kalmaktadir,

Hisse senetleri yatinmlart, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar i¢in elde tutulmaktadir. Grup
tarafindan sz konusu yatmmlarin faal olarak alim-satim iz konusu degildir,
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Duyarlihk analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fivat risklerine givre
belirlenmistir. Raporlama tarihinde, diger tim degiskenlerin sabit ve degerleme viintemindeki
verilerin %10 oranmda fazla / az olmasi durumunda 31 Aralil 2019 Larihi itibariyla, hisse senedi
vatirimlar, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandinldig ve
elden cikariimadig ya da deger diisiikliigtine ugramadid) siirece, net kar / zarar etkilenmeyecektir,

7.3.5.Devrolunan Sirket S— TRAKYA CAM*
#) Sermaye Riski Yonetimi

Grup" sermaye yiinetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saflamaya galisirken
diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmayt
hedeflemektedir,

Grup sermayeyi borg/toplam dzkaynak oramum kullanarak izler. Bu oran net boreun toplam
tizkaynaga boliinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarmdan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi finansal borglar ve vitkiimlulikleri,
finansal kiralama ve ticari borglar: icerir) diigilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / toplam Ozkaynak oran
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

) 20149 2018

Finansal ve ticar borglar 7336611 38194588
Eksi: Makit ve nakit benzerleri (3978 489) [1.338.701)
Net borg J.408.122 2.579.793
Taplam Gzkaynak 6.796.543 5.770.185
Net borg | Gzkaynak orani W50 Yed S

b) Finansal Risk Faktirleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercegze uyeun deger faiz orani riski, nakit alais
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yéinetimi

13 Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harly olmak iizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYIL TRAKY A CAM 4 iliskin finansal raporlardan temin edilen tablalar aksi belirtilmedikee hin
TL vlarak ifade edilmistir.

I3 Isbu alt bashik 7.3.5 {Deviolunan Sirket 5 Trakya Cam) altmda kullanilan “Grup™ terimi, Trakva Cam ve 18
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programi genel olarak (inansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Grup finansal araglarimi Mali Isler Baskanlig vasitasivla merkezi olarak Grup’un risk politikalan
cercevesinde yoneimektedir. Grup’un nakit giris ve qikislan piinlik olarak, aylik nakit akis
biitgeleri haltahk raporlarla. yillik nakit akis biitgeleri ise ayhk nakit raporlarla izlenmektedir,

Risk yinetimi TRAKYA CAM Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Yonetimi Birimi tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak isc
Grup’un Risk Yinetimi Birimi taralindan finansal risk tammlamir, degerlendirilic ve Grup’un
operasyon tnitcleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yinelik araglar kullanilir.
TRAKYA CAM Yonetim Kuwulu tarafindan risk yéinetimine iliskin olarak gerek yazih genel bir
mevzuatl gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tirev firiinlerinin ve diger tirevsel
olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlahginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk
tiirlerini kapsayan yazih prosediirler olusturulur.

b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak karst taratin anlasmarin gercklerini yerine getirememe
riskini de tagrmaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taral icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayviler icin
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak vénetmektedir, Kredi limitlerinin
kullanumi Grup tarafindan siirckli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecriibeler ve diger faktdrler poz Oniine abnarak misterinin kredi  kalitesi  siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalan ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihgr ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gisterilmektedir. Ticari alacaklar cesitli sektér ve cograli alanlara dagilmus
gok sayidaki miigteriyi kapsamakiadir. Miisterilcrin ticari alacak bakiyeleri Gizerinden siirekli
olarak kredi degerlendirmeleri vapimaktadir.
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CGrup’un miigterilerinden aldigi teminatlarin toplami asagidaki gibidir;

31 Arahlk 31 Arahk

2019 2018

Teminat mektuplan 133.129 154,452
Teminat cek ve zenstleri 76,605 112.718
|potekler 74482 8.220
Daogrudan borglandirma sigtemi 42644 74 862
Diger 296.571 263,795
556.741 614.048

Vadesi geemig ancak deger diistikligiine ugramams ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

o ) 2019 2018
Wadesi Gzerinden 1-30 gon gecmis 18,318 45752
Wadesi bzerinden 1-3 ay gecmis 89.078 8.841
Vadesi Dzerinden 312 ay gecmis 15.284 14123
Vadesi Uzarinden 1-8 il gecmis 8477 7.669
Toplam vadesi gegen alacaklar 51.166 76.387
_Teminat vs. ile giivence altina alinmig lusmi (<) 26.041 51.180

b.2) Likidite Risk Yinctimi
Grup, nakit akislanm diizenli olarak takip cderek finansal varhklarin ve yitkiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak

likidite riskini yinetir.

ihtiyatl likidite riski yinetimi yeterli Gletide nakit tutmay: yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayieilarinm erisilebilivliginin stirekli kilimmasi suretivle viinetilmektedir,

Likidite riski tablolart

Asagidaki tablo, Grup’un [linansal yikiimlitliklerinin vade dagilimint pdstermektedir. Asagidaki
lablolar, Grup’un yitkiimlilikleri iskonto cdilmeden ve 6demesi gereken cn erken tarihler csas
alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden ddenecek Faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.




3 Arahk 2019

Sozlesme

uyarmnca

nakit

gikislar
Dafter toplami 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Tlrev olmayan finansal ylikiimlilikler Degeri  (I+11+II+V) kisa(l) arasi{ll} arasi (lll}) wzun (V)
Banka krediteri 4,007,813 4 145,950 584 502 835821 27153011 13.616
lligkili taraflara finansal borglar (Mot 38) 2,292,740 2.921.915 48 165 a57 887 3B5.321  1.530.542
Kiralarna yikGmolikler G0.056 §1.234 5.609 15,662 46742 23,136
Ticari borglar 883,674 885385 816,343 f%.040 - -
liigkili taraflara barclar 286 802 296.802 17,415 189.005 40,382 -

_Diger borclar 108.347 108.347 78.565 - 28,782 e
Toplam Yiikamlilok 7.648.532  £.450.636 1.550.589 2.067.415 3.265.238 1.567.294

. 3 Arahk 2018

Sozlesme

uyarineca

nakit

pikuslar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5wil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal ylkimlilikler Degeri  (I+0+11+V) kisa (l)  arasi(l) arasi{lll} wzun {IV)
Banka kredileri 2000123 2,201,453 TEBET  1.121.600 B90 757 12,2089
lligkili taraflara finansal berclar (Not 38) 1.320.966 1.399.071 - hEA5T 1343174 -
Firansal kiralama yikomiOldxler 420 545 281 205 - -
Ticari borglar 514387 518.426 442 178 76.248 - 2
lliskili tarafiara barglar 165429 165,429 165429 - - -
_Diger borglar _52.063 52,083 51.580 - 454 -
Toplam Yilkiimitiik 4.053.418 4.337.008 736,334 1.254.040 2.334.425 12.208

h.3) Piyasa Riski Yiinetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oramndaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadr, Grup diizeyinde karsilasilan pivasa riskleri, duyarhihk analizleri
csasina glire dlgiilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldigi pivasa riskinde ya da kargilasilan
riskleri ele aliy yénteminde veya bu riskleri nasil életiigiine dair kullandiin yéntemde, dneeki
seneye gore bir degisiklik olmamistr.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabancr para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Grup, bagl

ortakliklan ve igtiraklerinin fualiyet gosterdigi tilkelerin ekonomilerine giire gegerli tonksiyonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanct para olarak kabul etmistir.

Grup®un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yikiimliiliklerinin daghmi asagidaki gibidir:

Pagabahige Cam Sanayll ve 7 L
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31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Déviz Pozisyonu

=— Tablosu
TL Kargilign  ABD Dolan Euro Diter
1, Ticari alacak 204 227 14.027 17.827 2345
2a, Parasal finanzal varliklar (kaza, banka hesaplan dahil) 3,064 866 240,517 245 015 -
2h. Parazal clmayan finansal variiklar - - - -
e Diger ) _ = _ 5 = =
4, Dinen varliklar (1 ;2-!-3} 3.269.083 254.544 263.842 2.345
B Ticari alacakiar B - . -
& Parasal finansal varliklar 1.235.429 207,978 - -
ah, Parazal olmayan finansal varliklar 262180 6567 23615 66,186
¥ Diger - - - =l
8.  Duran Varliklar (5+6+7) 1.497.619 214.535 23615 66.166
9, Toptam varliklar (4+8) 4.766.712 469.079 2B7.457 68.531
10 Ticari barglar 278.808 5,868 32.646 26.9238
11 Finansal yOkimilikler 1.196.547 180.221 36,800 -
12a.  Parasal olan diger yikimlalikler - - - -
12b.__ Parasal olmayan difer yikimidlikler - ] = - %
13. Kisa vadeli yilkiimliliikler (10+11+12) 1.475.445 166.089 59.455 26,928
14, Ticarl borglar - - - -
15. Finansal yikomllGklar 2623618 244 177 176.35849 -
16a.  Parasal olan diger yokomlilokler - - - -
16b,  Parasal almayan difier yiikomlilikiar £ s z -
17, Uzun vadeli ylkiimlilikler {14+15+16) 2.623.619 2441477 176.399 -
18.  Toplam yiikiimltllkler (13+17) 4.089.064 410.266 245.854 26.928
Bilango disi tiray araglann net varikiyuk Gmlalik
18 pozisyanu {149a-190) 11.226 175532 {155,085) -
Abtif karakberl bilango dig) daviz cinsinden tirav
19a.  oronlerin tutan 1.0£2.701 175533 - -
Pasif karakieri bilango disi daviz cinsinden ey
18k, driinterin tutan _ 1.051.475 = 155.095 -
Net yahanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-
20.  18+19) 678.874 234.346  (113.492)  41.803
Parasal kalemler net yabanc! varliklyiskiimliiliik
21. pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-1 Ga) 405.458 52.256 17.988  (24.583)
Ddviz hedge!i igin kullzanilan finansal araglann toplam
22, gergefge uygun dederi 75405 12654 - =
23, ihracat 796,661 55.051 7a.621 17,108
24, Ithalat 1.772.286 34,344 243 807 23816

31 Aralk 2018 Tarihi ltibaryla Déviz Pozisyonu

Tablosu
) TL Kargihgr  ABD Dolan Euro Diger
1. Tizan alacak 177.083 8.402 21.973 1.633
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hasaplan
2a, dahil} 1.004.858 20:851 148,125 2.2685
2b.  Parasal olmayan finansal variklar - - S -
3. UiQEr - = - S
4. Danen varliklar (1+2+3) 1.181.941 29,253 169.898 3.898
h Tican atacalklar - - . -
Ga.  Parasal finansal varlklar 1.053.181 200194 - -
6b.  Parazal almayan finansal varlikiar 41.950 - 3758 19.056
7. Difer

8. Duran Varliklar (5+6+7) 1.095.131 200.190 3.788 19.056




8. Toplam varlikiar (448) 2.277.072 229,443  173.695 22.954

10, Ticar borglar 111.372 2.024 13.208 21.108
1. Finansal yikimlolikler 336110 5.870 50,382 -
iZa
. Parasal alan difer yokimlilikier - £ - -
12b
2 Parazal almayan diger ylkimidlokler 5 - - -
13. Kisa vadeli yikiimliilikler (1041141 2} 446.482 7.994 63.590 21.106
14 Ticari horglar - - - -
15 Finansal yikOamiolkler 1.6838.778 268336 ITET2 -
16a
; Parasal olan diger yukomlGliklar - - - -
16k
. Parasal almayan difier yikiminlikler - - - -
17.  Uzun vadeli yitkiimliilikler (14+15+18) 1.638.776 268.336 37.672 -
18.  Toplam yiikiimlOlikler (13+17) o 2.085.258 276.330  101.262 21.106
Bilango digi tirey araclann net varbk'yokimldlok
pOZisyand
19, (19a-19k) - < - -

183 Aktif karakterl bilanco digi déviz cinsinden timay
i drinterin tutan - E- - -
186 Pasif karakterli bilance dis) diviz cinsinden torey

Griinlerin tutar - x - -

Net yabanci para varhk yikimiiilik pozisyonu (9-

20, 18+19) 191.814 (46.887) 72.434 1.848
Parasal kalemler net yabanci varlikiytkiimliliik
21.  pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 149.864 (46.887) 68.636  (17.208)

Déwiz hedge'i igin kullanilan finansal araglann toplam
22 gergede uygun deferi - - = - -
23, Ihracat 520.578 32,865 61260 13.861
24, [thalat 1.322.355 JG.FET 180.075 14 275

Grup, baslica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarm etkisi
tmemsizdir,

Keur riskine duyvarfilik

Agagidaki tablo Grup'un ABD Dolart ve Euro kurlarindaki %10%luk artisa ve azalisa olan
duyarhihfim géistermektedir, %10'luk oran, Gst diizey yéneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullanilan orandir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki acik yabanci
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin vilsonundaki %10°uk kur
degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakh krediler ile birlikte Crrup igindeki vurt disi
faaliyetler igin kullamlan, krediyi alan ve de kullanan tarallarm fonksivonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif defer, vergi oncesi kar / zararda ve diger dzkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Cam $a ayil A.S)\
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31 Aralik 2019

Kar / (Zarar} Ozkaynaklar
Yabanc paranim Yahanc Yahano Yabanc
deger paranindeder paranindeger  paranin deder
kezanmas kaybetmesi kazanmas: kayhetmasi
ABD Dolari'nin TL karsizinda %10 dederlemasi
halinde
1-ABD Dolan net varlikfykimidiok 31.041 {31.041) < -
2 - ABD Dolan rigkinden karunan kosim (-) - - -
3 - ABD Dolari net etki {1+2) 31.041 {31.041)
Eura'nun TL kargisinda %10 defilerlenmes| halinde
4 - Euro ned varhk/yokimiolok 11.963 [11.983) 256.568 {2DE.968)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 5 - = - -
_6 - Euro net etki (4+5) 11.963 {11.963) 296.968 (296.968)
Diger déviz kurlannin TL. karsisinda %10
degerlenmasi halinds
7 - Diger diviz net varlikfiyOkOmIm Gk {2.458) 2.458 235164 (235.184)
_8 - Difjer déviz kuru riskinden korunan kizim (- 5 - = e
_9 - Diger D8viz Varlhklan net etki (7+8) {2.458) 2.458 235.164 (235.164)
_Toplam (3+6+9) 40.546 (40.546) 532.132 {532.132)
31 Arahk 2018
Kar ! (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanec Yabanc Yabanci Yabhang
paranin paranin paranin paranin
deger deder degar deder
kazanmas:  kaybetmesi  kazanmas kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda %10 dederlemesi halinde
1- ABD Dolan net varlikykomllok 124.8E7) 24 687 - -
2 - ABD Dolan riskindanr korunan lusim (-} = = = -
3 - ABD Dolan net etki {1+2) {24.667) 24.667
Eura'nun TL kargisinda %10 deferdenmesi halinds
4 - Euro net varlikfyOkiimldlik 41.374 {41.374) 270 E43 (270.843}
5 - Eura riskinden korunan kizim {-) - - - -
B - Eurc net etki (4+5) 41.374 {41.374) 270,843 (270.543)
Diger dwviz kurlarinin TL kargisinda %10 degarlenmesi
halinde
7 - Diger diviz net valikfyikimidlil {1721 1,721 188,803  (198.003)
8 - Diger déviz kurd riskinden korunan kisim {-) - - - ] -
9 - Diger Doviz Varhiklar net etki (7+8) {1.721) 1.7 198.903 {198.903)
Toplam [3+5+9) 14.986 {14.086) 469.746  (469.746)
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b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimlilikleri, Grup’u faiz oran riskine maruz birakmaktadir, Grup’un linansal
yiktimliilikleri agirlikl olarak degisken faizli borclanmalardir. Degisken faizli finansal
yiikiimlltiklerin, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum tablosu pozisyonuna géire
TL faiz oranlarinda % 1°1ik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25'lik bir diistis / viikselis olmas:
ve diger lim dedigkenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve ana ortakhik disi paylar 6ncesi kar
10,020.000 TL (31 Arahk 2018 itibariyle 5.000.000 TL) daha yiiksek / diistik olacaktir,

Faiz orant duyarlilii

Grup un faiz oramna duyarli finansal araglarinin dagihm asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Faiz Riskine
Maruz
) Degisken Faizli Sahit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 6.030.513 163.870 6.194.283
Makit ve nakit banzerlen - 3764.619 163.870 3.028.480
Finanzal yatirimiar - 1235420 - 1.235.429
Ticari alacaklar - 9289.058 - 029,956
lligkili lzraflardan alacaklar - 57.662 . 57662
_ Diger alacaklar - 42847 - 42 847
Finansal yOkiimiliiikler 4.007.513 3.210.965 430.654 7.649.532
E?;;Z:T'Ed"en ve borglanma senedi 4.007.913 1.862.086 430,654 6.300.653
Kirafama yokamlalakler - &0.056 - G0.056
Tican borglar - BB3.674 - BB3.674
lligkili taraflar barglar - 206 802 - 205.802
Dider barglar - 108.347 - 108,347
31 Aralik 2018
Faiz Riskine
Maruz
i Dedjisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 3.403.110 126.103 3.529.213
Makit ve nakit benzerlod - 1.213.598 126,103 1,339,701
Finansal yatirimlar . 10583181 - 1.053.181
Ticari alacaklar - 979 529 - 979,529
lligkili taraflardan alacaklar - 128.600 - 128,600
Diger alacaklar - 28202 - 28.202
Finansal yikiamlilikler 2000123 2.053.295 - 4.053.418
E?;;Z:fremﬂ ve barglanma senedi 2000423 1330 088 i 3.321.089
Finanzal kiralama yikimialikler - 420 - 420
Tican borglar - 514.397 - 514387
lligkili taraflar borglar . 1686.424 - 165,425

Diger borglar - 52 083 - 52.083




b.3.3) Diger fivat risklen

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gijre
belirlenmigtir. Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki
verilerin %10 oraninda fazla/az olmasi durumunda; 31.12.2019 tarihi itibariyla, hisse scnedi
yatinmlar, satilmaya hazir varhiklar olarak simfandirildigi ve elden gikanlmadifn va da deger
digiikliigtine ugramadigi siirece, net kar/zarar ctkilenmeyecektir.

7.4. Devrolunan Sirketlerin Bulundugu Sektire iliskin Riskler

Birlesmeye Taraf Sirketler'in tamamit ayni sektiirde faaliyet gbsterdikleri icin konuyla il gili
1.2 (Devralan Sirket 'in Bulundugu Sekiore Higkin Riskfer) alunda ver alan agiklamalarnmiz
Devrolunan Sirketler igin de gecerlidir.

7.5. Birleyme Nedeniyle ihra¢ Edilecek Paylara Tliskin Riskler

Birlegme nedeniyle ihrag edilecek SISECAM paylanyla ilgili olarak likidite riski veya ortaklik
kaynalli bir risk bulunmamaktadir. Bunun disinda, SISECAM pavlari halihazirda da Borsa'da
iglem gérmekte olup, piyasa kosullarina gore piyasa [iyatmin diismesinden ve sirket
paylarindan temettil kazancimin elde edilip edilmemesinden kaynaklanabilecek asagida
belirtilen bashica riskler dogabilir.

Kar Payt Gelivine Hliskin Riskler:

Sermayc piyasasi mevzuatl dahilinde kir payi dagitim islemleri perceklestirilir, Sirket zarar
etligi donemlerde kar payr geliri clde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Sirket’in
geemis yillar zarart bulundugunda bu zarartar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi
yapamayacaktr, Sirket kar payt dafitimi igin dncelikle gecmis willar zaram tutarlarini
kapalmasi gerckmekledir. Ayrica dagitilan bir kar olsa bile sermaye pivasasi mevzuati
uyarinea kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip daitmama konusunda
karar verir, Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse ortaklarin kar payt alamama
riski vardir.

Dagitilabilir dénem kart olugsa dahi. sermave pivasast mevzuatinin zorunlu tuttugu haller
harig, kamuya agiklanan kar dagitim politikas: kapsaminda kar dagmimi vapilamayabilir,
Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da ihtimal dahilindedir. Ayrica scrmaye artirimi
sirasinda ortaklarin riighan hakkim kullanmamas1 durumunda meveut sermavede sahip
olduklari pay orant sermaye artirimi sonucunda diisceektir.




Sermaye Kazancwa lliskin Riskier,

SISECAM 10 finansal performansinn beklentilerin altinda olusmasi veya sermayc pivasasi
kosullarinim katiilesmesi durumunda sirketin paylarinin [ vat diisebilir. Pay degerleri, penel
ekonomik ve sivasi ortam kaynakh fiyat hareketlerinden, spekilatif ve manipiilatil nitelikteki
islemlerden etkilenehilir.

Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, SISECAM"in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmast halinde. stz konusu bakiyeve payi
oramnda igtirak cder. §irketin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli demeler
yapildikian sonra pay sahiplerine bir Gdeme vapilabilir,

Gelecek donemlerde sirker tarafindan yapilabileeek bedelli sermave artirimlan ve ana pity
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satslar pay fivat Gizerinde olumsuz etkive schep
olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz ctkileyebilir,

Pivasava Hliskin Riskler:

SISLCAM paylarmin degeri, SISECAM in ve rakiplerinin finansal performasinda meydana
gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faalivetlerine ve diger
ctkenlere tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faalivet sonuglarinda
meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin va da vaunmeilann beklentilerinin
kargilanamamast, SISECAM paylarinm islem eordiigii Nyatin diismesine yol acabilir. Sonug
olarak pay sahipleri yatiimlarimin tamamuni veya bir kismini kavbedebilir.

SISECAM paylanmn degeri zaman zaman dalgalanmalara maruz kalahilir, 86z kenusu
dalgalanmalar SISECAM m mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang beklentisiyle
Grttismeyebilir. Sonug olarak. piyasada yaganacak genel bir dilstis ya da benzer sermaye
piyasasi araglarina ydnelik piyasalarda yasanacak disiisler SISECAM in pavlarina iliskin
olugan pazarin likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

7.6. Birlesme Islemine Tliskin Riskler
Birlesme isleminin gergeklesmesi, yukarida 4.2.3 (Islemin Kogullar:) altinda bzet olarak ve

asagida 22.3 ([slemin Kosuilarn) altinda detayh bir sckilde bahsedilen vasal izin ve
onaylarmm alinmasina baghdur.

Birlesme igleminin 11-23.2 sayih Tebligi'nin 6. maddesi (Birlesme ve Bolinme Islemlerinde
Lsas Alinacak Finansal Tablolar) uyarinea, 31.08.2020 tarihine kadar Devralan Sirket ve
Devrolunan Sirketler'in genel kurullari tarafindan onaylanmasi gerckir, Genel kurullarin
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belirtilen tarihe kadar veya SPK taralindan uygun gériilecck daha ileri bir tarihe kadar
toplanarak islemi onaylayamamasi halinde birlesme islemi 31.12.2019 tarihli finansal
tablolar izerinden yapilamayacaktir,

SPR'min 11-23.2 sayili Teblig'inin, 10. maddesinin (Finansal Durum Degisiklikleri) 1.
likrasina gore birlegme stzlesmesinin imzalandigi tarih ile genel kurul toplantisinda onaya
sunulacagi tarih arasindaki dénemde birlesmeve taraf sirketlerin finansal durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelirse, birlesmeye katlan sirketlerin vinetim organlariin birlesme
sozlegmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgecilmesi hususlarinda karar almasi
gerekebilir. Bu durumda, birlesmeden vazgegilmek zorunda kalinmasi veva birlesme
stizlegmesinin degigtirilmesi nedeniyle birlesmeye iliskin genel kurul toplantisinin
31.08.2020 tarihine kadar yapilamamas riski bulunmaktadir.

11-23.1 sayih Teblig'nin 9. maddesi (dyrilma Hakkoun Kullanmn) 5. fikrasi uyarinca
ayrilma haklks kullanimina iligkin bir iist smr veya toplam malivet tespit edilmesi
durumunda veya belirlenenden lazla olumsuz oy kullamilmas: ve tespit edilen limitlerin
agiimas) durumunda birlesme isleminden vazgecilebilecegi hususu karara baglanabilir,
Relirlencn limitlerin agilmasi durumunda veya diger scbeplerle. hirlesme isleminin
gortiglilecegi genel kurul toplantilaninda sirket pay sahipleri taralindan birlesme iglemi
onaylanmayabilir,

Ayrilma haklanm kullamimi sonucunda genel kurul toplantilanina katilarak olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplantt tutanafina isleten pay sahipleri veya
lemsileilering yapilacak ayrlma hakk: ddemesi igin ayrilma hakk: kullanim miktarina
bagli olarak finansman saglanmasi gerekebilecektir, Sirket ayrilma hakkmim kullanilmas:
sonucunda ddenmesi gercken finansmam i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir. 86z konusu
finansmamin - dngortilen  gartlarda veya  hig  saglanamamasi  birlesme  islemini
engelleyebilcecktir.

Son olarak, deprem, salgm hastalik, savas pibi miichir sebep hallerinin varlig, COVID -19
pandemisinin devami veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi
genel kurul toplantisina katilimini, ayrilma hakk: kullanimint zorlastirabilir veva onaylanan
birlegme igleminin tescilini agin dlciide zarlagtirabilir veya finceden dnedrillemeyecek
gekilde imkansiz hale petirebilir.




7.7. Diger Riskler

Devrolunan Sirketler, Devralan Sirket’in bagli ortakliklart olmasindan ve Devealan Sirket’in
bir holding sirket olmasindan dolayi Devralan Sirket ile Devrolunan Sirketler'in risk fakiirleri
paralellik giistermektedir.

Makroekonomik Riskler — Devrolunan Sirketler’in satislarinm gogunlugu Tiirkive, Rusya ve
Avrupa Birligi'nde yerleyik miisterilere yapiimakta olup bu pivasalarda yasanabilecek
makroekonomik sorunlar, Topluluk sirketlerinin firettikleri firiinlerin talebini diisiirebilecck
olup, bu talep diisiikliigii Devrolunan Sirketler’in maliyetlerini ciddi bir sckilde olumsuz
etkileyerck, Devrolunan Sirketler’in karlihzina, degerine ve projeksivonlarina olumsuz etkide
bulunabilir. Devrolunan $irketler'in iivettigi triinler dnemli bir oranda insaal, otomotiv,
turizm, beyaz cgya, perakende ve ikram scktirlerinde kullanilmakta olup, tilketicilerin by
sektdrlerin drettigi mal veya hizmetlere iliskin taleplerinin diismesi halinde Devralunan
Sirketler’in satislarindan clde ettigi gelirlerde tnemli diisiisler yasanabilcoektir.

Fazla Kapasite — Devrolunan Sirketler'in faal oldugu piyasalar tarihsel olarak arzin talepten
daha fazla oldugu ve fazla kapasite sorunu vasanan piyasalardir. 1ler ne kadar vakin gegmiste
talep yavas bir sekilde olsa dahi artmak suretiyle kapasite fazlah sorunu azalmis olsa da,
gelecekte yeniden kapasite fazlaligi sorunu yasanmasi riski bulunmaktadir, Gelecekte gesitli
nedenlerle talebin azalmas veya yeni vatinmlar ile arzin artmas: halinde Devrolunan Sirketler
meveut rekabet sartlarindan ok daha sert rekabet sartlarinda (aalivetletini stirdirmek ve
meveul fivat sevivelerinden daha disiik fivata driinlerini satmak zorunda kalabilider. Bu
durum Devrolunan Sitketler’in karliligina, degerine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide
bulunabilir. Cam sektoril, firinlanmim yapisi geregi tiretimi kolay bir sekilde kisamamakta ve
talebin diigtiigt zamanlarda bile tiretime devam ederek stok oranlarm arttirmalktaditlar. Bu
durumda bir talep diigikliigii. yasanan dénemin sonrasinda da fivatlarm bugiinkii kar
marjlarini temin edecek seviyelere hizli bir sekilde ¢ikmasia engel olabilir ve bu siircg
igerisinde Topluluk sirketlerinin isletme sermayesi ihtivaglari artaca@ gibi, ihtivag duyacagi
finansmann seviyesi ve maliyeti de olumsuz bir sekilde etkilenebilir,

Enerji ve llam Madde Malipetleri — Cam ve soda iiretiminde enerji ve hammadde mali vetleri
agirliklt yer tutmakta olup, hem cnerji hem hammadde sgisindan yvabanc para birimlerine
endeksli bir fiyatlama mekanizmasi séz konusundur, Enerji ve hammadde maliyetlerinde
yaganacak bir artisin tamamini Devrolunan Sirketler’in misterilere vansitmalart miimkiin
olmayabilir ve bu durumda da Devrolunan Sitketler'in karliligs, degeri ve projeksiyonlan
olumsuz bir sekilde etkilenebilir. Fnerji ve hammadde arzinda meydana gelebilecek sorunlar
ve gecikmeler de Devrolunan Sirketler’in Gretimlerini devam ellirmelerini veya pivasaya
zamaninda ve yeterli miktarlarda tiriin arz etmelerine engel olabilir, Biiyle bir durumda
Devrolunan Sirketler’in sadece kisa vadeli sauslan etkilenmeyecek, Devrolunan Sirleetler’in
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rakiplerinin pazar payl kapmasi sonucunda orta ve uzun vadede de Devrolunan Sirketler
olumsuz etkilenebilecektir.

Miigterilere Bagimhiik — Topluluk konsolide satislarinda cok diistik bir orami temsil eden
Pagabahge Magazalan A.S, disinda highir Topluluk sirketi nihai titkeliciye satis yapmamakta,
diger fireticiler igin ara driin tiretmektedir. Bu baglamda Devrolunan Sirketler’in iirfinlerine
duyulan talep, miisterilerinin (veya onlarin miisterilerinin) diriinlerine duyulacak talep ile
miisterilerin rekabetteki bagarilan ile dogrudan iliskilidir. Eger Devrolunan Sirketler’in
miigterilerinin Urlinleri tiketiciler tarafindan veterince ilgi edrmezler ise, Devrolunan
Sirketler”in tiriinlerine olan talep de diigecek, bu durum ise Devralan Sirket’in karliligina,
degerine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilecektir.

Operasyonlarin Cografi Dagilinn — Devrolunan Sirketler'in iiretim taalivetleri, Amerika
Birlesik Devletleri'ndeki dogal soda vatinm ile birlikte 14 iilkeye dagilmus olup, bu
tilkelerdeki yatinmlarin  agirhg Tiirkiye, Rusya, Hindistan. Misir, Romanva, Bulgaristan,
Bosna-Hersel gibi (ilkelerde bulunmaktadir. Bu iilkelerin bazilart pelismekte alan ilkeler
oldugu gibi pek gogu politik ve ekonomik olarak gelismis ekonomiler kadar istikrarli bir
ekonomik ve politik yapiya sahip degillerdir, Bu iilkelerin ckonomilk veva politik olarak
istikrasiz bir doneme girmeleri veya Tiirkiye ile olan iliskilerinde ciddi sorunlar yasamalar
halinde Devrolunan Sirketler’in anilan iilkelerdeki bagh ortakliklar sorunlar vasavabilir,
anilan ortakhklara Tirkiye'den gerekli destek saglanamayabilir. Béyle bir muhtemel
istikrarsizlik durumunun ortaya ¢ikmasi Devrolunan Sirketler’in karhliina, degerine ve
projcksivonlarina olumsuy etkide bulunabilir.

Hukuki ve Regiilasyon Riskleri — Devrolunan Sirketler sanayii tiretimi yapmakla ve bu
surette ¢esitli gevre hukuku, is sagh@ ve plivenligi, is hukuku, triin standartlart gibi hukuki
diizenleme ve repillasyonlara tabii olarak is ve faalivetlerini siirdiirmektedirler. Anilan
regiilasyonlarin degismesi farkll bir yekilde uypulanmalan veya Devrolunan Sirketler’in
bugiine kadar devam cden uygulamalarindan farkli bir sckilde yorumlanmasi riski
meveuttur. Aym dogrultuda olmak tizere, gevreye verilebilecek olan zararlar veya iiriinlerde
ortaya ¢ikabilecek ayiplar nedeniyle Devrolunan Sirketler’in zarara ugramasi veya tazminat
Gdeme  yikiimliiliigiinin dogmas: olasihk dahilindedir. Regiilasvonlarda herhangi bir
olumsuz degigiklik olmasi veya cevresel veya lriinlere iliskin tazminal yvikiimlilugi orlaya
¢ikmast halleri Devrolunan Sirketler’in karlili@ma, degerine ve projeksivonlatina olumsuz
etkide bulunabilir.

Payabahce Cam Sanayii fv Argkh
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8.

BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1. Birlesmeye taraf sirketler haklkinda genel bilgi:

8.1.1.Birlesmeye taraf girketlerin ticarct unvanlar:

a)
b)
c)
d)
c)
)

Devralan Sirket: Tiirkive Sige ve Cam Sanayi A.S,
Devrolunan Sirket 1: Anadolu Cam Sanavii A S,
Devrolunan Sirket 2: Denizli Cam Sanayii ve Ticarel A.S.
Devrolunan Sirket 3: Pasabahce Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
Devrolunan Sirket 4: Soda Sanavii AS.

Devrolunan Sirket 5: Trakya Cam Sanayii A.S,

8.1.2.Birlesmeye taraf girketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralars:

a)
b)

c)
d)

¢
f)

Devralan Sirket sifatiyla SISECAM: istanbul Ticaret Sicil Midirliigin — 21599
Devrolunan Sirket 1 sifatiyla ANADOLU CAM: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltgii
103040

Devrolunan Sirket 2 sifatiyla DENIZLT CAM: Denizli Ticaret Sicil Midiirligii — 3407
Devrolunan Sirket 3 sifatiyla PASABAHCE CAM: [stanbul Ticaret Sicil Miudurliigii —
119071

Devrolunan Sirket 4 sifatiyla SODA SANAYTI: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi
495852

Devrolunan Sirket 5 sifatiyla TRAKYA CAM: [stanbul Ticaret Sicil Miidiirligt
151415

8.1.3.Birlesmeye tarafl sirkctlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, éngiriilen

)
b)
c)
d)
¢)

f)

siireleri:

Devralan Sirket sifatiyla SISECAM: 23.01.1936 - Stiresiz

Devrolunan Sirket 1 sifatiyla ANADOLU CAM: 21.05.1969 - Siircsiz
Devrolunan Sirket 2 sifatiyla DENIZLI CAM: 09.10.1973 - Siiresiz
Devrolunan Sirket 3 sifatiyla PASABAHCE CAM: 27.12.1972 - Siiresiz
Devrolunan Sirket 4 sifatiyla SODA SANAYII: 21.04.2003 - Siiresiz
Devrolunan Sirket 5 sifatiyla TRAKYA CAM: 09.01.1978 - Siiresiz




8.1.4.Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yinctim merkezinin adresi, internct adresi ve

telefon ve fax numaralars:

a) Devralan Sirket - SISECAM:

Hulcula Statiisii

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkezi ve Fiili
¥ inetim Mcrkezinin
Adresi

Internet Adresi

Telelon ve Fax Numaralan

Halka agik anonim sirkel

Tirkiye Cumhuriveti Kanunlan

Tirkiye

I¢meler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No:
44A 34947 Tuzla/ISTANBLUL

WWW.STSeCam, com
0850 206 30 50 /0850 206 40 40

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

TTukuki Statiisi

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkezi ve Fiili
Ydnctim Merkezinin Adresi
internct Adresi

Teleton ve Fax Numaralar

Ilalka agik anonim sirket

Tirkiye Cumhuriveti Kanunlars

Tliirkiye

Igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No: 44A
34947 Tuzla/ISTANBUL
www.sisecamcamambalaj.com

B30 206 38 22 /0850 206 57 57

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

Hukuki Statiisii

Tabi Oldugu Mcvzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkezi ve Fiili
Ydnetim Merkezinin
Adresi

Internet Adresi

Teleton ve Fax Numaralari

Halka agik anonim sirket

Tiirkiyve Cumhuriyeti Kanunlar

Tiirkiye

Bahgelievler Mah. 4013 Sokak No: 10 20014
Merkezelendi / DENIZLI

www.denizlicam.com
0258 2954000 /0238 377 24 79

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Hulcuki Statiisi
Tabi Oldugu Mevzuat

IHalka kapali anonim sirket
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Coal

1 Sahayil AS.



Kuruldugu Ulke . Tirkiye

Kayith Merkezi ve Fiili : lgmeler Muhallesi D-100 Karayvolu Caddesi No:44/A
Yiinetim Merkezinin Tuzla/ISTANBLIL

Adresi

internet Adresi  www, pasabahce.com

Telefon ve Fax Numaralan : 0850 206 50 50 / 0850 206 40 40

e} Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Hukuki Statiisii : Halla agik anonim sirket

Tabi Oldugu Mevzuat ¢ Tiirkive Cumhburiveti Kanunlan

Kuruldugu Ulke . Tiirkiye

Kayith Merkexi ve Fiili : Igmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddesi No:44/A
Yanetim Merkezinin 34947 Tuzla/ISTANBUL

Adresi -

Internet Adresi L www.sisccamkimyasallar.com

Teleflon ve Fax Mumaralan : 0850 206 50 50 /0850 208 49 75

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Hukuki Statiisi :  Halka acik anonim sirket

Tabi Oldugu Mewvzuat ¢ Tlrkiye Cumhuriveti Kanunlan

Kuruldugu Ulke . Tiirkiye

Kayith Merkezi ve Fiili i Igmeler Mah, D-100 Karayolu Cad, N44/A 34947
Yinetim Merkezinin Tuzla/ISTANBUL

Adresi

Internet Adresi © www.sisecamduzcam.com

Telefon ve I'ax Numaralan » U830 206 30 50 /0 850 208 40 00

8.2. Yatirumlar:

8.2.1.Tsleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin énemli
yatirsmlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkmda bilgi:

a) Devralan Sirket- SISECAM

Topluluk 2019 yilinda siirdiiriilebilir bidytime hedeflerini destekleyen ve scktorde ses
getiren stratejik yatmmlara imza atmig, yilsonu itibarityla 2.889.571 Bin TL vatirim
harcamasi gerceklestirmistir. Gergeklestirilen yatirnimlardan  énemli olanlara
asagida ilgili yirket bazinda yer verilecektir. Topluluk, proje finansmani modeli ile
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b)

d)

c)

caligmamakta, yatirimlanm finansmani, ézkaynaklar ile dig kaynakl kredilerden
saglanmaktadir. Bu husus asagida deginilecek yatirimlarin tamami icin gecerlidir.

Devrolunan Sirket 1: ANADOLU CAM

ANADOLU CAM 2019 yih igerisinde basta planl soguk firin, makine gkipman yenileme
ve kalip idame yatiimlan olmak tizere loplam 889.932 Bin IL vatirim harcamasi
gerceklestirmistir,

ANADOLT CAM 2019 yilinda Ycnigehir Fabrikast A ve Mersin Fabrikasi 30 No'lu
firnlarinin planh soguk tamirini gergeklestirmis; ayrica Mersin Fabrikase’nda yeni harman
dairesi ile yeni firm yatirimlarini tamamlayarak yilhk 80 bin ton ek kapasite varatrmistir,
Yatirimlann toplam maliveti yaklasik 414.298.999 TL dir.

2019 yilinin Haziran ayinda uluslararasi limana yakin konumu nedeniyle, Tiirkive Mersin
Fabrikasinda yeni bir cam ambalaj firmim devreye alinmmstir, Endiistri 4.0°a uygun sekilde
veni teknolojiyle donatilan ve yillik 80 bin ton iirctim kapasitesine sahip olan yeni firin
yatirimiyla ANADOLU CAM*in Tiirkiye'deki toplam cam ambalaj firetim kapasitesi de
yvillik 1.3 milyon ton seviyesine ulagmustir, Yatirimin toplam maliyeti vaklasile 103.064 430
‘T'L dir.

Devrolunan Sirket 2: DENIZLI CAM

2019 wili igerisinde Uretim Makinalan Gelistirme ve Idamesi. Enerji Gelistirme
Yatirimlar, Fiem Geligtirme  Yatrimlar, Tkincil islem Dekor Makinalar, Bilgi

Teknolojileri idame ve Gelistirme ile Kalip Yatrimlan toplaminda 3.577 Bin TL yatirim
harcamasi gergeklesmistir

Devrolunan Sirket 3: PASABALCE

PASABAHCE 2019 yili igerisinde en dnemlileri kalip idame yatirimlart, bilgi teknolojiler:
idame ve gelistirme yatirimlan olmak iizere toplam 137.865 Bin TL yatirim harcamasi
gergeklesmistir,

Devrolunan Sirket 4: SODA SANAYII

SODA SANAYII 2019 yili igerisinde basta kapasite artis vatirimlan, makine ekipman

yenilemeleri ve tuz isleimesi yatwimlari olmak iizere toplam 283.520 Bin TL yatirim
harcamasi gergeklestirmistir,
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2019 yili igerisinde SODA SANAYII ile Ciner Grubu sirketlerinden Imperial Natural
Resources Trona Mining Ine. sirketi arasinda ABD™nin Wyoming eyaleti Green River
bilgesinde ¢ozelti madenciligi metoduyla yillik 2.5 milyon ton soda ve 200 bin ton sodyum
bikarbonat olmak tizere toplamda 2.7 milyon ton kapasiteli dogal soda yatuimi yapmak
uzere, csil hissedarlik yapist ile bir Gretim ortakhid kurulmustur. Bu dogrultuda Soda
Sanayii, 2019 wilinda 6.750.000 ABD  Delart  sevivesinde vatinm  harcamasi
gergeklestirmistir.

SODA SANAYIIL, Babkesirde 2017 yilinda basladifi cam elyaf tesisi yatrmim 2019
ythnin ilk giinlerinde devreye almistir. Modemn teknolojivle donatilmig, 70 bin ton/ vil
kapasiteli cam elyafi Giretim lesisinin yatirim tutart vaklagik 120.000.000 Avro olup, T.C.
Fkonomi Bakanlig Tesvik Uygulama ve Yabaner Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan
Stratejik Yatirim kapsammda degerlendirilmis ve tesvik belgesi alinmustir.

f) Devrolunan Sirket 5: TRAKYA CAM

TRAKYA CAM 2019 wili igerisinde en tnemlileri agagida belirtildigi fizere toplam
1.034.935 Bin TL yatirim harcamasi gergeklestirmistir.

2018 yilinda Italya’da Sangalli Grubu’na ait varlilklar bagh ortaklhig Sisccam Flat Glass
South Ttaly SRL vasitasiyla satm alinmis olup, 190 bin ton/vil kapasiteli bir float hatt, 4
milyon metrekare/yil kapasiteli lamine hatti, 4 milvon metrekare/vil kapasiteli kaplama
hattr 2019 yilinda modernize edilerek devreye alinmigtr. Yatiimin toplam maliveti
vaklasik 198.313.000 TL dir.

2018 yilinda soguk onarimina baslanan Bulgaristan Fabrikasi’nda bulunan 240 hin tondyvil
kapasiteli diizcam hatti, 2019 yilimn Temmuz ayinda devreye almmistie, Yatirimm toplam
maliyeti yaklagik 141.000.000 T1. dir,

TRAKYA CAM 2019 yilinda 2018 yilinda baslaci@ Polath Fabrikasi'nin 2.0oat hatti
yatmmma devam etmiy ve Yenigchir Fabrikasi'nda da sofuk tamir gergeklestirmis, bu

kapsamda da yaklasik 448.471.000 TL yatirim harcamasi vapmistir.

8.2.2.Birlesmcye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarm niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dafihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

4) Devralan Sirket- SISECAM

Stratcjik BT hedefi (“BT 2.07) ile is gruplarinin ihtivaclar, teknolojik ¢hziimler ile birlikte
analiz edilerck. taleplerin etkin bir sekilde projelere ve tiretime doniistiirildiigii bir calisma




b)

d)

modeli kurgulanmaktadir. BT 2.0 stratejisi ile iy ihtiyaglarinin is ortaklizn yapisi ile birlikte
elkin ve gevik bir sekilde yonetilerck havata gecirilmesi, siiree iyilestirmeleri,
yetkinliklerin - gelistirilmesi, siber giivenlik, risk ve uyumluluk ¢éziimlerinin
vayginlastirilmas,,  endiistriyel  sistemlerin  yonetilmesi,  bulut  programinin
yaygimlastinlmasi ve kesintisiz ig siirekliligi odaklarinda calismalar gerceklestirilecektir,

Topluluk, proje linansmam modeli ile calismamakta, yatirimlarin finansmam ézkavnaklar
ile dig kaynalli kredilerden saglanmaktadir. Bu husus agagida deginilecek yatinmlarin
tamamu igin gegerlidir.

Devrolunan Sirket 1: ANADOLU CAM
2013 yihnda tretimine ara verilen Rusya Pokrovsky Fabrikas’nin veniden devreye

alinmasina karar verilmistir. Tesisin. 70 bin ton/yil kapasite ve 15 milyon ABD dolan
yatinm bedeli ile 2020 yihmmn ikinci geyreginde tretime baslamast planlanmaktadir.

Devrolunan Sirket 2: DENIZLI CAM

Denizli 2 No'lu [innin soguk onarnm ¢alismalarnna devam edilmektedir.

Devrolunan Sirket 3: PASABAHCE

Eskisehir fabrikasinda bulunan B firint ile Kirklareli fabrikasinda bulunan E friminda

soguk tamir cahgmalari devam etmektedir. Firinlarin 2020 nin iigiineii geyreginde yeniden
devreye alinmas planlanmaktadur.

Devrolunan Sirket 4: SODA SANAYTI

Dogal soda yvatirmmimm faalivet ve yaunm igin gerekli izin ve lisanslann alinmasinin
zamanlamasina bagh olarak 2024 yilinda tamamlanmasi ve takiben firetime gecmesi
Gngdriilmektedir. Bu dogrultuda 2020 yvilinda da vatirim ¢cahismalarina devam edilecektir.

Mersin Soda Fabrikasi'nda soda firctimi i¢in gerekli olan tuzlu su ihtivacim karsilamava
vinelik Yeni Tarsus Tuz Isletmesi Yatirimi'na baglanmistir. Sdz konusu proje,
stirdtiriilebilir hammadde tedariki agisindan énem arz ctmektedir.

Mersin Soda Fabrikasi'nda meveut durumda 1.4 milyon ton olan soda iiretim kapasitesinin
1.5 milyon ton seviyclerine ¢ikanlmas planlanmaktadir. Sahada baslanus olan ingaat ve
montaj isleri devam etmektedir.




f) Devrolunan Sirket 5: TRAKYA CAM

Trakya Cam 2018 yilinda basladih, Polatli Fabrikasi’nda 750 ton/giin kapasiteli ikinci
dilzcam firint yatrminm insaat cahsmalarin tamamlamayt planlamaktadir, Polath
FFabrikast'nda ikinci diecam firmi yatrim ile diizcam kapasitesinin 1.675 ton/giin’e
cikanlarak, tesisin katma degerli tiretim imldnlarimin artmas: hedeflenmelctedir.

Trakya Yenigehir Diizeam Fabrikasi’'nda TR6 Nisan 2020 basinda veni soguk bakim igin
kapatilmig ve fakat TR 5 nolu diizcam hatlarmm soguk onarim calismalarn devam
ctmekiedir.

8.2.3.Birlesmeye taraf sirketlerin yénetim organ: tarafindan gelecege yonelik inemli
yatirimlar hakkinda baglayic: olarak ahman kararlar, yapilan sézlesmeler ve
diger girisimler hakkinda hilgi:

SODA SANAYILile Ciner Grubu sirketlerinden Imperial Natural Resources Trona Mining
Inc, arasinda, 3.06.2019 tarihinde, Amerika Birlesik Devletleri'nin Wyoming eyaleti Green
River bilgesinde. ¢iizelti madenciligi metoduyla, yillik 2.500.000 ton soda ve 200.000 ton
sodyum bikarbonat olmak iizere toplamda 2.700.000 ton kapasiteli dogal soda yatirimi
yapmak tizere esit hissedarlik yapisi ile bir tiretim ortakligi kurulmas) hususunda is birligi
stzlesmesi (Joint Venture Stzlesmesi) imzalannmistir. Bu sézlesmenin bir geredi ve sonucu
olarak SODA SANAYTI'nin %100 hissedari oldugu Sisecam Chemicals USA Inc.
Amerika Birlesik Devletleri'nde kurulmus olup, SODA SANAYII'nin Joint Venture
Stizlesmesi’nden dogan hak ve yikiimlilikleri veni kurulan sirkete devredilmistir.,
Sozkonusu devir islemine ragmen SODA SANAYITnin (Sisccam Chemicals USA Tnc.
sirketinin giderlerinin kargilanmasi ve Joint Venture Stizlesmesi kapsaminda sermayc
konmasi da dahil) Joint Venture Sizlesmesi'nden dogan hak ve yiikiimliiliikleri carantir
sifatiyla devam ctmektedir.

Yenigehir Fabrikasi'nda C firim soguk tamir gahymalarina 2020 son geyrekte baglanmasi
ve 2021 ilk geyrekie devreye alinmast planlanmaktadir, Firinin veniden devreye alinmasi
ile 400 ton/giin olan firetim kapasitesinin 300 ton/giine yiikselmesi hedeMenmektedir,

Ireive Sise yCam Fabrijfs
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9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
9.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlan

9.1.1.Isleme esas finansal tablo disnemi itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faalivetleri hakkinda bilgi'*:

a) Devralan Sirket — SISECAM:

1936 yilinda kurulmus olan SISECAM, her tiirlii cam, cam esya ve cam sanayini
(ve/veya ikame sanayini) delayh veya dolaysiz olarak ilgilendiren vardimel ve
tamamlayicr sanayi kurulusu, bunlarin gelisme ve ilerlemesi icin gereken tedbirlerin
alinmast, bunlari isletilmesi ile kurulmus ve kurulacak. herhangi bir konuda galhisan yerli
veva yabanc her tiiclll sinai ve ticari sirketlerin sermaye ve yonetimlerine katilma
konusunda faalivet postermektedir.
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b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM:

14 Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABALICE,
SODA SANAYL TRAKYA CAMa iliskin linansal raparlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikee hin
TL olarak ifade edilmistir,
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1969 yilinda kurulmus olan ANADOLTU CAM™1n gayesi adi ve nitelikli camlar ile sise
ve smai kaplar dretmek Uzere [abrika agmak, kurmak ve isletmektir. Bu gaveleri
gergeklestirmek igin vapmaya yetkili oldugu iglemler ve girisebilecegi isler csas
sozlesmesinde yazilidir. Bunun yaminda ANADOLU CAM, cam ambalaj iirctimi
gerceklestirmektedir.

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM:

1973 yilinda kurulmus olan DENIZLI CAM, her tiirlii sekil ve cinslerivle cam tiretimi
sanayl kurmak, bu imalat ve faaliyetlerle ilgili ham, yart ham, yart mamul ve mamul
madde tesisleri kurmak, cam firetimi i¢in lizumlu maden aramak ve igletmeciligini
vapmalk, tesisler inga etmek ve belirtilen imalal ve faaliyetlerin gerceklesmesi icin yurt
iginde veya yurt diginda tesisler kurmak, isletmek. bunlar igin liizumlu makina, techizat
ve tesisatt temin etmek, kurulu olanlar kismen veya tamamen temellitk etme faaliveti
ile istigal etmektedir. DENIZLI CAM. camdan ve kristalden gise ve diger muhafaza
trtinlerinin imalatini gergeklestirmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCIK:

1972 yilinda kurulmug olan PASABAHCE, her nevi zilecaciye, cam ov egyast, sige,
ditzcam, elektrik ampuli, cam ve camdan mamul diger maddelerin iirctimini yapmak
ve bu maddeleri Gretecek sanayi kurmak, isletmek kurulmus olanlara katilma faali yeti
ile istigal ctmektedir. Bunun yaninda PASABAHCE, camdan sisc. kavanoz ve diger
muhafaza kaplari, bardaklar, termos ve diger vakumlu kaplarin camdan yapilmig i¢
ylizeyleri ile camdan sofra ve mutfak egyalanmin imalatini (ampuller haric)
gergeklestirmektedir.

e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII:

2003 yihnda kurulmus olan SODA SANAYIL, sodyum karbonat, sodvum bikarbonat
ve diger soda kimyasallart; bikromat, kromik asit, bazik krom siilfat ve diger krom
kimyasallart ile her tirlil kimyasal firetmek, diger mamullerin {iretimi igin fabrikalar
kurmak, bunlara istirak ctmek ve agir makinalar tiretmek, soda-krom kimvasallar
tretimi igin lhzumlu tuz, kalker ve kromit gibi diger tabii hammadde kaynaklarin
maden kanununun kapsamina giren diger maddeleri aragtirmak, bunlar ¢ikarmak icin
tesisler kurarak isletmek, SODA SANAYTI'ni herhangi bir sekilde ilgilendiren yardime:
ve lamamlayici sanayii kurmak igletmek bunlara igtirak etmelk, soda-krom kimyasallari
ile ilgili sanayii geligtirmek i¢in lizumlu arastirmalart yapmak, tesisleri kurmak ve
isletmek ve bunlara istirak ctmek, SODA SANAYIi'ni ve mamullerin satisim herhangi
bir sekilde ilgilendiren yardimet ve tamamlayvici faaliyvetlerinde bulunmaktadir. Bunun
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yamnda, SODA SANAYII, diger metal tuzlari ve temel inorpanik kimyasallarin
imalatim gergeklestirmektedir,
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) Devrolunan Sirket 5 — TRAKYA CAM:

1978 yilinda kurulmug olan TRAKYA CAM, (i) cam sanayii ve bu sanayii dogrudan
dogruya veya dolayl olarak ilgilendiren yan, yardimel, tamamlayier ve ikame edici
sanayiler ile bu sanayilerle girdi iligkisi olan sanayileri kurmalk pelistirmek ve kurulmus
olanlara igtirak etmek, (ii) konusu ile ilgili ckonomik konjonktiiriin gerektirdigi hallerde
sirketin karli bytimesinin ve stirekliliginin risk dagitilarak giivence altina alinmas: ve
potansiyelinin - degerlendirilmesine  yénelik olarak diger sinai, ticari ve mali
faaliyetlerde bulunmak, bu alanlarda girket kurmak ve kurulmug olanlara igtirak, (iii)
Sirket biinyesi iginde ckonomik ve sosyal hizmetler faaliyetlerinde bulunmaktadir,
Bunun yaninda TRAKYA CAM, levha veya tabaka halinde dilz camm imalatini (telli,
buzlu cam, renkli veya boyah diiz cam dahil) (dékiilmiis. haddelenmis. ¢ckilmis,
tflenmis, float, yiizeyl parlailnug veya cilalanmig ancak baska sekilde islecnmemis
olanlar) gerceklestirmelktedir.
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9.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte Griin ve hizmetler ile
$0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirrn agia eikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusy bilgi

Yoktur.

9.2. Bashca sektorler/pazarlar

9.2.1.Faaliyet  gasterilen sektirler/pazarlar  ve hirlesmeve taral
yirketlerin bu sektorlerdeki/pazarlardaki veri ile avantaj ve dezavantajlar
hakkinda hilgi

Birlesmeye taraf ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA
SANAYTI, STSECAM ve TRAKYA CAM n bagimsiz denetimden gegirilmis 2019 yily
faaliyet raporlarma  KAPIn  www.kapoovitr velveya ANADOLU CAM’in
www.sisecameamambalaj.com, DENIZLI CAM www. denizlicam.com,
PASABAHCE nin www.pasabahce.com, SODA SANA Yii nin
www,sisecamkimyasallar.com, SISECAM'in www.sisecan.com ve TRAKYA CAM’in
wiww.sisecamduzeam.com adreslerindeki kurumsal internet sitclerinden ulasilabilir.

Birlesmeye Taral Sirketler’in tamami aym scktdrde [aalivet ghstermekte olup konuya iliskin
bilgiler asagida ver almalktadir:

Cam Sekiori

Fasabahce Cam Sanayi ve.?

Clianlhiee,




Tiirk cam sanayisinde son on yilda yapilan 2.000.000,000 ABD Dolari’ni asan yatirimlarla
iiretim miktar, 2008 yilindan bu yana %100 artis postererek 4.000.000 ton seviyclerine
ulagmus ve yaratlan iiretim degeri yillik tutar bazinda 13.000.000,000 TL'yi agmistir. Tiirk
cam sanayisi; dilzcam, cam ev esyasi, cam ambalaj ve cam elyaf alanlarinda en ileri
teknolojilerle tiretim gergeklestirmektedir, Tirkive, varatilan firetim kapasitesivle, camin
birgok faaliyel alaninda. Avrupa'da ve diinyada ilk siralarda ver almay! basarmistir.
4.000.000 tona ulagan firctimi ile diinyada %2'lik paya sahip olan Tiirk cam sanayisinin
ekonomideki gelismeler, doygunluk diizevi, girdi verdigi sektdrlerdeki gelismeler, yeni
liriinler ve geng niifus dikkate alindiginda biiytimesini stirdiirmesi beklenmekiedir,

Uluslararas: entegrasyonunu her gegen giin arttiran ve ihracatta nemli rol oynayan Tiirk
cam sanayisinin 2019 yili dis ticaret hacmi 1.800.000.000 ABD Dolari diizeyindedir. Bu
diinemde 1.100.000.000 ABD Dolan ihracat geliri elde edilirken yaklasik 692.000.000 ABD
Dolari degerinde ithalat gergeklesmistir.

Sahip olunan yiiksek yerlilik oramyla son on vilda Tirkive’de 7.600.000,000 ABD Daolart
verli katma deger yaratilmistir, Tiirk Cam Sanayisi: diizcam, cam ev esyast, cam ambalaj ve
cam elyaf alanlarinda en ileri teknolojilerle firetim gerceklestirmektedir ve bityiimesini
stirdirerek performansint arttirmaktachr, Uretimi ile diinyada %2°1ik paya sahip olan Tiirk
cam sanayisi gelecekte de gligli markalanyla bityiimeye devam edecektir.

a) Devralan Sirket - SISECAM

Tirkiye'de tiretim kapasitesinin %72'si SISECAM taralindan karsilanmaktadir. Tiirk cam
sanayisinin ana ireticilerinden SISECAM; diizcam faalivet alaminda diinyada besinei,
Avrupa’da birinel; cam ambalaj faaliyet alaninda ditnyada ve Avrupa’da besinci: cam ev
csyast laaliyet alaninda diinyada Ggtincii, Avrupa’da ikinci; cam clyaf laalivet alaninda ise
diinyada 14. ve Avrupa’da yedinci sirada yer almaktadir. 2000°1i yillarin ikinci varisindan
itibaren yurt diginda da faaliyet pistermeye baslayan SISECAM: piintimiizde Almanya,
Italya, Romanya, Bulgaristan, Rusya, Slovakya, Macaristan, Bosna-Hersek, Giircistan,
Ukrayna, Misir ve Hindistan gibi kiiresel pazarlar da déhil olmak fizere 14 farkl tilkede
faaliyet gosterirken, 2019 yilinda Amerika'da dogal soda vatirimmna baglayarak dort kitada
kiiresel yayilimint saglamistir,

SISLCAM in yaklasik 780.000.000 TL’ve mal olan ve 2019 yilinda devreye ahnan cam
elyaf tesisi filkede cam elyaf Gretimi gerceklestiren tek tesis konumundadir.

Tirkiye’nin ilk tzel sekttr aragirma geligtirme merkezi, 1976 yilinda SISECAM tarafindan

kurulmugtur. Tiirk cam sanayi arastirma gelistirme faalivetleri ile neredeyse yarim asirhik

kurumsal bir birikim ile cam diinyasinda Tiirk arastirmacilarm izini birakmasma katki
LS
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saglamugtir. Giinlimilzde; SISLCAM Bilim, Teknoloji ve Tasarim Merkezi 27 ayr uzmanlik
laboratuvart ve bu laboratuvarlarindaki donammlariyla Avrupa’nin énde gelen ArGe
merkezleti arasinda yer alarak Tirkiye'nin en bilyiik ve yetkin cam hilimi ve teknolojisi
merkezidir.

Savunma, havacilik, otomotiv, altyap: vo rilzgdr enerjisi gibi sektorlere tiriin ledarik eden
stratejik bir dneme sahip cam elyaf scktriinde gegen zaman igerisinde dzellikle Cin lalk
Cumhuriyeti mengeili driinlerden kaynaklanan haksiz fiyat rekabetine ugramistir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Tirkiye'nin en biiyiik Avrupa’nin ve diinyanin en bilylik besinei cam ambalaj iireticisi olan
ANADOLLU CAM, Tirkiye'de ti¢, Rusya’da bes, Ukrayna'da bir ve Giircistan’da bir olmak
lizere toplam on cam ambalaj tiretim tesisi ve yilda 2.600.000 ton firctim kapasitesiyle
faaliyetlerini stirdlirmektedir.

ANADOLU CAM, kiiresel konjonktiiriin hareketlilik arz eltigi. Tiirkive ekonomisinin zor
bir dénemden gectigi 2019 yilinda bilylimeye ve ihracat hacmini artirmaya devam ve bir
oneeki yil oldugu gibi 2019 yilinda da Tirkiye operasyonlarinda satislarini 1.000.000 ton
bandimin  {izerine tasimistir. Ayrica, yeni pazar ve saus stratejilerivie Tirkiye
operasyonlarindan ihracatin, toplam satislar igindcki payimi ton bhazinda %25 sevivesine
kadar ¢ikarmusgtir. Sirketin uluslararasi satiglarinin toplam satiglar icindeki payt %57 dir.

ANADOLU CAM, stratejik hedefleri dogrultusunda, bulundugu cografyalarda cam ambalaj
endiistrisine yiin vermeyi siirdiiren bir sirket olarale yurt disi pazarlarindaki ctkinligini
ivmelendirmiy ve Tiirkiye'den ihracal hacmini %60 oraninda, toplam ihracat hacmini ise
%30 oraninda artinmstir,

¢) Devrolunan Sirket 2 —- DENIZLI CAM

25.000 adedin tizerinde iiriin ¢esidi bulunan DENIZLI CAM, kaliteli canu, nitelikli ve
yiiksek becerili isgiiciiyle, uzmanligs ve rekabet giicil yiiksek faaliyetleriyle Avrupa’nin ve
diinyanin segkin treticileri arasindaki konumunu stirdiirmektedir. DENIZLI CAM, nitelikli
tiretici sifatl ile tiim Gretimini PASABAHCE ye satmaktadir, PASABAHCE, DENIZLI
CAM el imalatt tiriinlerini bey kitada 41°¢ yalan iilkeye ihrag etmekte olup A vrupa kitasinin
pay1 Yabl), Amerika kitasinm payt ise %335 sevivelerindedir,

DENIZLI CAM, toplam satislant 2019 yilinda bir énceki yila gére %24 oraninda artarak
132.360.656 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yili iginde tiretim makinalart gelistirme ve
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idamesi, enerji geligtirme yatmmlar, firin geligtirme yatrimlary, ikincil islem dekor
makinalari, bilgi teknolojileri idame ve gelistirme ile kalip yatirimlar: toplarminda 3.577.31 |
T'L yatirim harcamasi geroeklegtirmistir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Tiickiye'nin cam cv egyas alanindaki giicli markasi PASABAIICL, bir vandan otellere,
restoranlara difer yandan Pasabahge Magazalart ile nihai tiiketicive ulagmalktadir,
PASABAHCE bugiin Avrupa’da ikinei ve diinyada Tiglineii cam ey esvast markasidme, 2019
ythinda konsolide saug gelirlerini %22 artiran PASABAHCE nin yaklastk 3.020.000,000 TL
lutarindaki satig hacminin 1.949.000.000 T1L’lik kismint uluslararasi satis teskil etmektedir.,

PASABAHCE, 2019 yilinda firetim stireclerinde verimlilik artisi ve maliyet avantaj
saglayacak projeler gergeklestirmis, basanli tasarim galismalan ile fark yaratmaya devam
ctmigtiv. Hedef' pazarlardaki satis stratejileri ve dagiim  altyapisindaki  iyilestirme
gahymalarini stirdiiriirken yurt disinda bilyiime géstermigtir. Yurt iginde liderligini koruyan
PASABAHCE, marka sadakatini artirmaya devam etmistir. Miisteri odakli yaklasimi ile
hizmet seviyvesini artirmustir,

¢} Devrolunan Sirkcet 4 — SODA SANAYII

Soda dretiminde Avrupa'min dérdiincii, diinyamin sekizinci biiyvilk dreticisi olan SODA
SANAYII krom kimyasallannda diinyada lider iiretici konumundadir. Uretim faaliyetlerini
meveut durumda dért iilkede stirdiiren SODA SANAYIL, ana faalivet alanlari olan soda ve
krom kimyasallar disinda elektrik, cam elyafi, vitamin K3 tiirevleri ve sodyum metabisilfit
alanlarinda da dretim yapmaktadir.

SODA SANAYITL 2019 yil genelinde kiiresel boyutla devam eden ekonomik belirsizlikler
ile artan rekabet kosullarina ragmen, istikrarll ficetim, vitksek hizmet kalitesi, miisteriler
taratindan bilinir bir marka olusu ve etkin dagitim agiyla giilii bir sauis performanst ortaya
koymus ve yilhik konsolide satis gelirlerinde bir Sneeki yila gére %22; uluslararas: satislarda
ise Yal4 artiy sergilemistir.

Soda satig gelirleri TL bazinda dneeki yila giire %23 artis géstermistic. SODA SANAYII,
konsolide toplam soda satislarinin %71%ini uluslararast pazarlarda yapmistir, SODA
SANAYII'nin krom is alanindaki satig gelirlerinin ise %8651 uluslararas: satizlardan clde
edilmigtir. 2019 yihnda, Mersin ve Bosna Hersek tesisleri ile Bulgaristan’daki tiretim
ortakligl olan Solvay Sodi tesisinde toplam 2.400.000 ton soda iiretimi gergeklestiren
SODA SANAYII soda firiin grubu agisindan basartlt bir vil olarak tamamlanmistir.
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f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

TRAKYA CAM, iiretim kapasitesi itibartyla sektériinde diinyada besinci, Avrupa’da ise
birinei sirada yer almaktadir. Topluluk’un diizcam alaninda [aaliyet géisteren ana sirketi
TRAKYA CAM, faaliyetlerini mimari camlar ve otomotiv camlart olmak fizere iki ana is
kolunda siirdiirmektedir. TRAKYA CAM, on farklr iilkedeki tesisleri ve cenisleyen tiriin
yelpazesiyle ingaat, otomotiv, giines encrjisi ve beyaz esva sektiirlerine girdi vermekiedir,

TRAKYA CAM 2019 wvilinda Tiirkiye ve uluslararast pazarlarda %13 artisla vaklasik
6.651.000.000 TL ciro gergeklestirmis ve ihracatim 2018 yilina oranla TL bazinda %47
artirmigtir. TRAKYA CAM, 2019 yilinda, 1.035.000.000 TIlik vatiim harcamasi
gergeklestirmistir.

TRAKYA CAM Tirkiye'de ditzcam sektériinde gevresel @iriin beyam (EPD) alan ilk
lirmadir, Topluluk’un siirdiiriilebilirlik yaklasimi kapsaminda enetii ve kaynak verimliligi,
gevrenin korunmast ve atik yonetimi gibi birgok alanda siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini
yiriiten TRAKYA CAM kalite ve verimliligin artinlmasina yonelik yalin 6-sigma projeler;
ile maliyet tasarrufu saglamaya 2019 yilinda da devam etmistir.

9.2.2.5leme esas finansal tablo dinemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutarmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilum hakkinda
bilgi'®

4)  Devralan Sirket — SISECAM

Satigin yapildifi miisterinin konumu esas alinarak cografi pruplanmus satis pelirleri
asagdaki gibidir:

2 Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak fieere SISECAM, ANADOLTI CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYI, IRAKYA CAM'a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtiimedikge bin
TL olarak ilade edilmistir,
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Satigin yapildigi faalivet alam esas alinarak gruplanmig satis gclirleri asapidaki gibidir:

Cam Cam Honuoddaiyon
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h) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Satisin yapildifn miisterinin konumu esas alinarak cografi groplanmug satis gelivleri
asagidaki gibidir:

Py ez Heeavihsyon
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¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

Satigin yapildigs migterinin konumu ve ilgili oldugu faaliyet alam esas alinmaksizin satig
elirleri asagidaki gibidir:

1 Oealk- 1 Oeale-

Satislar 31 Avalik 2019 31 Arahk 2018
Hasilat 132,424,136 06,645,207
Satg 1skontalan (63.480) (46.090)
132.360.656 106.599.117

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAH nwu HL'HJ:
J"l.'.
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Satigin yapildigr miisterinin konumu esas alinarak cograli gruplanmis satis gelirler;
asafidalki gibidir:

Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralik 2019 Tirkiye Avrupa  Rusya Diger Toplam diizeltmelari Konsolide
Met Grup digl hasidat 1.727.940 366109  TAD.287 146182 3019518 - 3019.518
Gruplar arasi hasilat 382.8973 106.603 1.027 A3.880 527482 (527 482) -
Nethasilat toplami  2.113.913 462712 780.314 180.062 3.547.000 (527.482) 3.019.518
Satiglarin maliyeti (1.560.283) (251.844) (580.510) (127.716) (2.520.353) 502587 (2.025.366)

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Sultym yapildigt misterinin konumu csas alinarak cofrafi gruplanmus satis gelirleri
asagidaki gibidir:

et sahgar (') 3231648 101 520 14.273 4717 D {95.250) 4152 401
Teaidi ve meddi oimayan duran varkk aimian 243 TAR S6.407 r Wez12 Jonzz
Kukamm hakk vai alvdz) 23K 314 A FEne
Amariismar, W ve Iikenme pavan [Oignat 16.19.20) {131 36 [73.464) (7] (205 105) ol (204,408
Varliflar toptami (31 &ralik 2018} T.566.670 1.454.088 13.902 8.123.658 (808,234} B.527 424

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Satgin yapildi@i migterinin konumu esas alinarak cografi gruplanmis sans gelirleri
asagidaki gibidir:

Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Arahk 2019 Tiirkive _Avrupa Diger Toplam diizeltmeleri  IKonsolide
Net satiglar 3642975 1.B66.555  BROLE19 7390349 (739.701)  6.650.648
Satislann maliyeri (2.294.228)  (2402.495) (6644713 (3.361.194) TIZEIY (4.625355)

Satigin yapildigs faaliyet alani esas alinarak gruplanmus satis gelirleri asagdaki gibidir:

Mimari Oiomotiv Konsolidasyon
| Ocak -31 Arahk 20019 camla camlar Toplam diizelimeleri Kunsolide
et satiglar 4. 887 328 2503021 7.390.349 {739.701) G.050.648
Satslarin maliveti (3.199.175) {2.162.019) (5381194 TISRIY (4.625.355)
d—_"_._,_._.-o—-—'_""p IIIII
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9.3. Madde 9.1. ve 9.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi

Cam sckibril bagta olmak fizere birlesmeye Taral Sirketler’in faalivet gisterdigi scktorler
savag, dogal alel (deprem, scl, firtma vb.), toplumsal hareketler, salgin hastahlk, teréir vh.
olaganiisti durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIIL, SISECAM ve TRAKYA CAM'1n finansal durumu ve
faaliyetleri tiim sektdrle birlikte olumsuz etkilenchilir. Avrica bu gibi olaganiistii unsurlarin
ortaya ¢ikmasi halinde tiiketici giivenindeki azalis ile satislar diisebilecektir.

9.4. Birlesmeye taraf girketlerin ticari faaliyetleri ve karhli acisindan énemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin
taaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu anlasmalara hagh olduguna ya
da yeni iiretim siirc¢lerine iliskin fizet bilgi

Tarat $irketler’in faaliyctlerini ve finansal durumunu etkilevecek patent, lisans, finansal
vh, dnemli bir anlasma bulunmamaktadir,

9.5. Birlesmeye taral sgirketlerin rekabet durumlarmma iliskin  olarak yaptigi
agiklamalarin dayanaf

Tarat Sirketler aym sektorde faaliyet géstermektedir. Devrolunan Sirketler biinyvesindeki
faaliyctler, SISECAM biinyesinde stirdiiriilmeye devam edeceginden ve yukarida 2.1
(Rekabet Kurulu'nun Gorigi) altinda detayh bir gekilde agiklandigr izere Taraf
Sirketler’in aym ekonomik bitinlik iginde bulunmasindan ve birlesmenin y6netim ve
kontrol agisindan higbir degisiklige sebep almamasindan) dolayi birlesme islemi rekabet
endigesi dofurmayacak veya rekabet durumlarinda herhangi bir degisiklifc neden
olmayacaktir.

9.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dleiide etkilemis veya etkilevebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler

a) Devralan Sirket — SISECAM

Yoktur,

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM




Yoktur,
¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

DENIZLI CAM Yénetim Kurulu'nun 30.03.2020 tarihli toplantisinda; COVID-19 salgiminin
vayihmmm @nlenmesi ve bu kapsamda saglik ve ekonomik olarak ortaya ¢kacak
olumsuzluklardan  etkilenmemek  i¢in 11 No'lu  finmin  30.03.2020  itibarivle
kapatilmasina/sondiiriilmesine, siparislerin karsilanmasi igin [ No'lu firinda gerekli firetim
yapilmasma, firetim planlamasina bagh c¢alisanlarin willik izin kullandirilmasina karar
verilmistir.

DENIZLI CAM Yénetim Kurulu'nun 07.04.2020 tarihli toplantisinda, Diinya Saghk f}rgﬁlﬁ
(WHO) taralindan bir pandemi olarak tammlanan COVID-19 salgmimin vavilmasinin
tnlenmesi  miicadelesi kapsaminda, ¢alisanlarin saghgimin korunmas), is givenliginin
saglanmast ve Ozgin {iretim niteligindcki Cam Fv FEsyasi scktdriiniin siparis  ve
miisterilerindeki azalmaya bagh olarak T No'lu firin ve pota irmlaninda 27,04.2020 tarihine
kadar tiretimin gegici olarak durdurulmasina. 22.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
ise diretimin gegici durdurulmasinin 20.05.2020 tarihine kadar uzatilmasina, finmm hayati
tmriinii devam cttirecek teknik kadro ile projclerde bulunan mali ve idari ¢alisanlarm is
devamliliging, mali mevzuatlara uyumlu kalacak sekilde hareket edilmesine karar verilmistir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE
Diinya Saglik Orgiitd (WIO) tarafindan bir pandemi olarak tanimlanan COVID-19 salgiminin
yayimasinin dnlenmesi miicadelesi kapsaminda PASABAHCE nin bagli ortaklizi Pagabahce
Magazalarn AS. nezdinde yilriitiilen magazacilik faalivetleri 19.03.2020 tarihinden itibaren
gegici bir stire  durdurulmus olup Pagsabahge Magarzalar’nin faalivetleri e-ticaret fizerinden
yiiriitiiimeltedir,

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII
Yoktur.

[) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Y oltur.

10. GRUP HAKKINDA BIiLGILER




10.1. Birlesmeye tarat sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup
sirketlerinin  faaliyet konulari, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri we
birlesmeye taraf girketlerin grup icindeki veri

Taraf Jirketler aymi scktérde faalivet gastermektedir, Tarafl Sirketler’in de dahil oldugu
Topluluk: dilzcam, cam cv esyasi, cam ambalaj ve kimyasallar ana is kollarinda 14
ilkede 22.000 yakin ¢ahsamyla uluslararas) capta [aalivet gosteren bhir sanayi
toplulugudur. Urinlerini diinvada 150°den fazla lilkeye ihrag eden Topluluk, satislarinin
yarisindan fazlasim yurt digina vapmaktadir.

Topluluk dort ana gruptan olusmaktadir: Sisecam Diizcam (TRAKYA CAM), Sisecam
Cam Ev Lsyasi (PASABAHCE), Sisecam Cam Ambalaj (ANADOLU CAM), Sisccam
Kimyasallar (SODA SANAYIT).

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayl énemli bagh ortakhklarmmn
dikiimii

a) Devralan Sirket — SISECAM

Sirketin Sirketin Sirket |
Ticaret Sirketin Faaliyet | Odenmis/Cikarilms : : Para . | ile Olan
, i Sermayedeki .. | Sermavedeki | oo
Unvam Konusu Sermayesi Pav Birimi Fa '{u/ ) Niskinio
) L Niteligi
- Ditzeam. oto canu
TRAKYA e s S Bagl
CAM ve I.;_-Iﬁ]l'iml} cam L250.000,000,00 | 89737955909 | TL 71,79 Ortallik
Lireting ve saligl
Cayirova Cam N . - 5 Hagh
Saigit A S, Ticari faalivel B,397.297.00 6.752.447.00 T 71,86 Ortaklik
Cam ev esyast Baali
PASABAHCE | otomatik iiretimi ve 22411704900 | 222.937.761,00 99.47 =
TL Ortaklik
satisl
Camnis [Kagi-karton Ragli
Ambalaj ambalaj Oretimi ve 000,000,000 5000, 000,00 i 100,00 :
2 ) I'L Ortaklik
SAndyi AS. satist [
ANADOLLI Cam ambalaj - . Bagl
CAM tiretimi ve sarrgi TAL000.000,00 | 587.115911,87 . | 78,28 Ortakhik
Soda ve kram i
S0DA i P . Baglh
SANAYII kimyasallari firctimi 1.OGO.000.000,00 | 630151 677,28 L 63,02 Ortaklilc
Vi Satisl
; Cam elyafl ve "
Cam Elvaf s R B - ” Bagh
Sanayii AS. p@lye.bl:;:;;atlml ve 60L(00.000,00 | 36,119.023,00 TI. 60,240 Ortaklik |

Pagabahge Cam Sanayii v
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|
=

i}

-




Sirketin Sirketin ket ||
Ticaret Sirketin Faalivet | Odenmis/Cikanlms | , | Para S . | ile Olan
; Sermayedeki s | vermayedeki | o U0
Unvam Konusn Sermayesi : Birimi Iliskinin
Pay Payi(%o) Ao
Miteligi |
fearmis Elelctrik firelimi v
Llekirik PRSI DA 25.000.000,00 | 9.869.958,00 39,48 | Istirak
P 1 satg TL
Liretim A.S,
Camig 4 ; ' ! d
Al | om hmmmaddeler; 20.143.206,38 | 20.143.20638 | TL too,go | Bael
AS iiretimi ve salis | Chrralklik
Madeneilik o 3
San, vs Tog,, | ~om ammadidelo 50,000,00 50.000,00 | TL 100,00 | B2Eh
AS. dretimi ve satigi Oirlaklik
. __ ) Dwigulgaz depolama ;
Stgocam | catiet [le eloktrik 15,000.000,00 | 15.000.000,00 | 1L 100,00 | Dasl
Enerji AS. ; p Ontakhik
ticareti .
Siseeam
Sigorta Bagi
Aracilik Sigorta acenteligi 2.000,000.00 | 200000000 | TL 100,00 g
; : Cirtaklile
Hizemetleri
A5
Sisecam 1ig Topluluk - ’ Bugzh
ik Vel 00 5,
Ticaret A5, irtinlerinin thracats »500.000,00 000.000,00 i 196,00 Ohrtakhik
Baosen Enerji
HleltaUret: | iy ik wrerind 161.500.000,00 1.986,00 | TI. 0,00 | lstirak
Cita, Pro. Grb,
AS.
Is Finansal O L . - - ’
Kiralama A.S. l]ll.ﬂnbd| kiralama 695.302.6435.00 53031535 | TL 0.08 | lgtirak
SC Glass Ithalat ve sali 5 . Hagli
Irading B.V, hizmetlen 30.000,00 30.000.00 L 108,00 Ortakhik
G Ambalaj atiklarinin
Slsevam .
Cevre tup!.mlmam, Bagl
if F ayrilmase, islenmesi, SRO00.000,00 | 52200000 00 TL o000 :
Sistemleri il Chrtaklik
: gerl dinliziimil ve
ALs, )
kazanim
b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
. i ; S Sirket ile |
Ticaret Sirketin Faaliyvet | Odenmis/Cikarilmis : Skt : Mara 3 Birketin . Oan
: : Sermayedeki .o | Sermayedeki | .U
Unyam Konusn Sermayesi o Birimi Payi(%) Hiskinin
) : o Niteligi
JSCMina | CAm ambalsj 17.101.887 17.101.887 | GEL loo,00 | Dol
tretinn ve satisi | Ohrtakhik
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Sisecam

Glass Finansmar, Bail
lass Yatirim ve Cam 283.410.058 283410058 | EUR 100,00 gh
Packaging g Chrtaklils

By Ambalaj Salis
000
Ritscam Cam ambalaj Bagl
Gluass SN AMDEAL 14.697.671 769,65 | 14.697.671.769.65 | Ruble 100,00 -
; dretimi ve subis Ortakhlk
Packaging
Holding
Camis
Llellrik Elekirik iirctimi 250010, 000 6523109 | TL 2609 | Istirak
| As. |
¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM
Bagh ortakligr bulunmamaktadir.
d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE
B oo | Sirketile
2 5 2 £ ketin
_— Sirketin Faalivel Sirketin i = i : Olan
Cicaret Unvam Loy Saimuyedeli Pam Para Birimi | Sermayedeki Pay flighinin
(%) R
Niteligi
AHCL 1 fAs
PASARATICR. | Caaviegyns 45.000,000,00 | Dulsar 100,00 | 13agl
Bulgaria EAD olomatik Tiretimi ve Levasi
Ortaklik
. satisL
000 Posuda Cam o7 eqyast 4525.471.997.27 | Ruble 100,00 | Bagl
otomatik retimi ve Ortaklik
salist Akl
PASABAHCE B
) Cam ev esyus q
Lezvpt (lass L - Bagh
Manulacluring A ~0:000.00 Mistr Pouned 00 Ohrtak ik
SAE g
) | Soda ve kristal cam
DENIZLL CAM ev esyast el Gretimi 7.650.000,00 TL 51,00 Baith
Ve saligt Ortalklik
SABALICE | C :
PASABAHCE | Camey egyan 25.700.000,00 TL 100.00 | Baih

Magazalan AS.

perakende satizi

Cirtalel U

Pesabahos Cam Sana

Cliallla

fy




Sirketin Sirket ile
Tiearet Unvam Piche St e blrheluf Para Birimi | Sermayedeli Pay ; .UI?H.
Konusu Sermayedeki I"aywi (% : Miskinin
] _ o Niteligi
PASABALICL _ . Bagl
" . . ) i
Glass GmbH Fazurlama ve satig 25.000.00 LUR RATERATH] Ortaklhik
PASABAHCE - 10000 _ Bag)|
USA Inc. Pazarlama ve satis ABD Dolan 100,00 Ortaklik
PASABAHCE | | . 20.000,00 Buagl
Spain SL Pazarlamu vi satig ElIR 100,00 Ortaklik
PASABAHCE Basl;
(Shanghai) Pazarlama ve satis 5.000.000,00 CNY 100,00 £
i Ortaklik
lrading Co: Lid.
FASADBAICE _ — ; Bagli
SRL | Pazarlama ve satiy 230412500 EUR 100,00 Ortaklik
PASABAHCE Finansman ve - Bugh
; 673.500,00 ;
Investment BV, | yatiim sivketi tehgd J BUR tag.an Oreaklik
stanhbul Uinansman ve Bajil
S 161.37 L =
[nvestment BV, | yatioom sirketi Bla7Z 0 B A0 Oirtalhk
Mude Design Finansman ve Hazlh
Investment BV, | yatinm sivket| BESL801,00 ELR 106,90 Chrtaklile
Mude Glass Finansman ve i 3 Bagh
[nvestment BV, | yatiim sirket HL3TEN B 100,00 Ovtakhk |
e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII
t Sirket ile
. Sirketin Faaliyet ikl i oot Olin
Ticaret Ilnvam : Para Birimi Sermuyedeki :
Konusu Sermayedeki Pay: Payi(%) iliskinin
Y ik Nitelii
Sisecam Soda Soda Uretimi ve ; | Bagh
- Lukavac .0,0 Satigt HHAT A0 o 100,00 Ortaklik
Sisevam Bulgaria Soda Uriinleri < o . Bagli
LO0D Ticareti S i Leva 160,00 Ortaklik
Krom tiirevler
(retima ticareti fi
Cromital Sp.A. | oM YE : 1.120.000.00 LUR FO%00: | Hagh
Ortakhlk
Sisecam Chem i . y | Bagh
| Thvestment BV Istivak ¥atirmetlig JEI.&lﬁQ.ﬂfH},{][ﬁ. EUR 106,00 Ortaklik
Sigecam Elvaf Soda Uriinleri 0.000.001 100,00 Bagl
Sanavii A.S. Ticateti S0RH0R 50000 . Ortak
AN

1l

it Yl 7
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Sirkefin Birket its
Arezn : FE &
Ticaret Unvam iFletin Faallayet Stl‘kctll‘f Para Birimi Sermayedeki ; ﬂlfllll
Konusu Sermayedeki Pay Payi(%) [iskinin
|| bl Niteligi
Oxvvit Kimya WVitamin -3 we . Bagh
San, ve Tic. AS. Tirevleri 333.210,00 th s Ortakhik
Sizecam £ ] y
(Shanghai) Trade | rom Kimyasllan 503.303.00 | ABRD Dolan 1oo,00 | | Duh
: Puzarlama ve Satst Ortaklik
Co, Lid.
Sisecam ; N .
Chemicals USA Soda Urtintcr: £.250.000.00 | ABD Dolar rop,0p | Bagh
Tt Ticareti Ortaklik
f) Devrolunan Sirket 5 —- TRAKYA CAM
i e~ o Sirket ile
Ticaret Firketin Faalivel | Odenmis/Cikanlmy Dlickeatln Para : Dirketin , (Man
g ; Sermayedeki | Sermayedekd | L
Llnvan: Konusu Sermayesi Birimi n Hiskinin
Pay Payi(%e) TRl ok
Nitelifi |
Trakyva Finansmuan ve - Bash
Investment yatrim 161367 400,00 lel.36740000 | LHUR AN 12
BV Orlakhik
Traky: Dhilzearm, ayna,
l'fil.'i!;?.:;d Iant:i[:E?em Diolayly
: 75.000.000,00 | 75.000.000.00 | BGN 100,00 | Bagh
Bulgaris kaplamali camlar Ortaklik
| EAD fretim ve salig ]
Sisecam DHocam ve heyaz
Automolive egva firelim ve Brolayh
5 30.000.000,00 F0.000.000.00 | BGN ETVRNH Bagh
Bulgaria satigl Ortaklik
LAD akgli
il Cromotiv canm Dolayl
SHFL P firetim ve satig) 158.327.037.90 [38.327.037.90 | RON 100,00 Bagh
: _ Ortaklik
. Ticar Taaloa |
R;_ti!f;nl icari aalivet Dolayls
i L0000, 000,00 10.000.000,00 [ EUR 100,00 Bagli
Holding Ortakhk
GhBH riakh
Automotive CHomoliv cann
Cilass iiretimi ve salis : Htayh
o S2T0A81.000,00 | 5.2T70.581.000,00 [ RIUTB 100,00 Bagl [
Alliance Ortaklik
I Rus AL i J

Pasabahge Cam Sanayil ve/[lc

o




Sirkel ile

il b A

Pasabahge Cam Sanavii ye Tire

Chotln

Ticaret Sirketin Faaliyet ﬁdcnmisa"{_lt[{anlmlﬁ / Bleketin : Para pRkeln (Man
2 J Sermayvedeki i | Sermayedekd | o
Unvam Konusu Sermayesi Pay Birimi Pavi(% Lliskinin
e o ayi(%) Niteligi
Automaotive lihalat ve satis
Glass hizmetleri Dalayh
Alliance 34.369.150,00 34.569.150,00 | RUB 100,00 Bail
Rus Trading Ortaldlik
Q00
TRSG Finansman ve
Glass vatirim 3 ; Baili
Holding | 59, 00RO FLLANG000,00 | EUR T0,00 Ortakhik
B.V. B
Trakya Diizcam ve avoa Dolayl
Cilass Ros firctimi ve satisi TIRTS00,100,00 | 5.171250.070.00 | RUB 0,00 Bagh
AD Chrtaklik
ey 20.000.000.00 14.000.000.00 | RUB F0,00 Bagli
I'rading Ortalik
000 _
Sisccam L)izcam ve avna
Ilat Glass iiretimi ve salis Bugl
India 3.079.160.100,00 | 3.079.160.040,00 | INR L 00,00 i
: Oirtaklik
Private
| Limited
Cayirova Ticari faalivet
Cam San. W307.297.00 2.644 830,00 TL 2814 Istirak
AS. |
Camis Elekirik tretimi ve
Flelirik gatig 25, 000000, 00 &.606.933,00 TL 34,43 Istirak
l:fn:tfm_ AS,
| Sainl Diizeam liretimi ve
Siohain S 1.127.000,000,00 |  338.100.000.00 | LGP 30,00 | Istirak
Gluss Egypt
SAL i
SISECAM Otomotiv can Bagl:
Olomotiv firetimi ve satist 141.085.163,00 [41,045.163,00 Th 100,00 i
AS. Ortakhk
Sisccam Diizeum ve lamine Dolayl
Flat Glass cam lretimi ve [ 8.010.000,00 18001000000 | EUR 100,00 Radli
Ttaly S.R.L. | satiz) S Ortaklik
Sisecam Finansman ve .
T;‘;;‘:;b Yegirim 97.662.700,00 | 97.662.700.00 | LUR 100,00 Di‘;ﬂ’lk
BIV- - W——
SisakiG Digzeam, kapl:lim all Dolayh
R cam ve lamine 22.800.000,00 2Z.800.000,00 | EUR 100,00 Bagh
Ulat Gluss SRy
fretimi ve salis Ortaklil

R

—

-
-




: Sirketin Sirketin Srhes e
Ticaret Sirketin Faalivet | Odenmis/Cikarilous S ficaveiel Para Si.-lin:m ST an
Unvan: Konusu Sermayesi ' I‘a};'] Birimi I‘avtll,:%] Mliskinin
. s Niteligi

South [taly
SHE |

1. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiL.GILER

11.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu dnemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi

a) Devralan Sirket — SISECAM

SISECAM i¢in 2019 yilina ait sahip olunan dnemli maddi duran varhiklara iliskin bilgiler

agagidadir:
Kiraya
- Edinildigi . MNet Defter Kullamm Verildiise Kira Yillik Kira
Cinsi Yil meMevki Degeri (TL)  Amaci Kiralayan  Dénemi Tutar (TL)
_ Kigi/Kurum
|stanbul i,
Ofis ve ticari Tuzla ligesi,
S 2018 31,402 Merkez 313482 956,00 Ofis - - -
Mahallesi
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Senunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandii
Dénemi Kiralanan Varhgin Kime Tutart [TL) Amaci
Ait Olacai
Yokiur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

--'.g'r’:" | Nia sanays

Shadlic
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b) Devrolunan Sirket | —- ANADOLU CAM

ANADOLU CAM igin 2019 yilina ait sahip olunan énemli maddi duran varliklara iliskin
bilgiler asagidadir:

Kiraya

: Edinildigi - Met Defter  Kullamim Verildiise Kira Yillik Kira

Ginsl ¥l m2 Mexvki Deferi (TL) Amaci Kiralayan Donemi Tutarn (TL)
) KigsilKurum

E::i'p”m"‘;ik*“g 2019 : Mersin Fahrika 42,121,892 Uretim - - :
Firin akine : " s
Ekigietén 2019 - Mersin Fabrika 76.211.546 Uretim - - -
E:{rilgmsanrﬁ: l:I Tamir 5q4g - Yenlsehir Fabrika 45,712,123 Uretim = .
Makine Ekipman 2019 - Mersin Fabrika 41.734.604 Uratim - . -
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara lligkin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siresi Sonunda Yillik Kira Kullamm Kimden Kiralandhij

Dénemi Kiralanan Varhgin Kime Tutan (TL}) Amaci
Ait Qlacag
Yaktur Yokbur Yoktur Yaktur Yokur Yoktur

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

DENIZLI CAM igin 2019 vilina ait sahip olunan dnemli maddi duran varlhillara iliskin
bilgiler asafdadir:

Kiraya
— p—_— Verildi ise "
Cinsi E:;:["'M'g' m2  Mewvkii rTELt}DEﬂErDﬂgg" Kullamm Amaci Kiralayan Ega . ?]::‘HKEFE
KigifKuru nem 4 {14
m

Sicak Kesme 2018

Makines| = = 437.755 Uretim : - 2

Citamatik Kesme

Makinas| TS2 2019 - = 453001 Oretim. % - -

Lazerh
Markalama 2019 =i 503,854 Uretim. < - -
Cihazi

3 Istasyoniu 2619

Seryo Savurma % B 482.024 Uretim g - 7

S

3 2 Cam Faj

Clial




Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Donemi Kiralanan Varligin Kime Tutari (TL) Amact
Ait Clacaq
Yoktur Woktur Yoktur Yoktur Yokiur Yaktur

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCTE
Yolktur.
e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

SODA SANAYII konsolidasyonuna given Sisecam Elyal Sanayii A.S. igin 2019 vilina ait
sahip olunan dnemli maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagidadir:

Kiraya Yillik
S Edinildigi .. Met Defter Degeri Kullamim Verildi ise Kira Kira

Cinsi il e Ale ki (TL) Amaci Kiralayan Dinemi Tutan

Kisi/Kurum {TL)
Tasis - BUSHING SAF
PLATIM 2019 - Balikesir 14831118186 Uretim - - -
Tesis - BUSHING SAF
RODYLM 2018 Balikesir 37.092.883.45 Urelim - - -
Tesis - FIRIM
REFRAKTER MALZEME 2019 Balkesir 34.404.483 12 Uretim - - -
Tesis - ROBOT TASIYICI
SISTEMLERI 2018 Ballkesir 32.341.814,28 Uretim - - -
Tasis - ELYAF SARMA
MAKINASI 2019 Balikesir 27.809.471,62 Uretim - - -
Tesis - FABRIKA
ENDUSTIRIVEL
MEKAMIK TESISAT
KOMPLE - Erge 20189 Balikesir 27.200.917 .62 Uretim - - -
Tesis - FIRIM
FOREHEARTH
MUHEMDISLIK FPAKETI 2018 Balikesir 25.752.016,83 Uretim - - -
Tesis - SALT TESISI
SALT TESISI VE
OTOMASYONU 20149 Balikesir 16.841.565,84 Uratim - - -
Tesis - DIGER 2018 Balkesir  228.306.080,76 Uretim - - -
Tesis Toplam 579.061.415,40
Bina - ELYAF SARMA
BINASI (URETIM) 2019 12648 Balkesir 2166578118 Uretim - - =
Bina - AMBARLAR
(MAMLUIL) 2015 9249  Balkesir 14.900.837 33 Stoklama - - -
Bina - DIGER 2018 B2.677  Balkasir 131.677.501,98 Uretim - - -
Bina Toplami §4.572 168.244.120,49
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Finansal Kiralama Yaluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Stiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Dénemi Kiralanan Varhigin Kime Tutarn (TL) Amact
Ait Olacag
aktur Yolktur akiur Yoktur Yaktur Yaktur

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

TRAKYA CAM igin 2019 yilina ait sahip olunan énemli maddi duran varliklara iliskin

bilgiler asagidadir;
Kiraya Yillik
Edinildigi . Met Defter Degeri Kullamm  Verildiize  Kira Kira
Cinsi ¥il e Al vkl {TL}) Amaci Kiralayan Donemi  Tutar
KisifKurum (TL})
Float Hatti Makine LAY
Ekipman 2019 - Falath  443.471.000 LIretim - - -
.'F'“a? Hath SoRUR 2019 2 italya  198.313.000 Uretm - 2 -
amir
Float Hattr Soguk _ Bulgari S . . =
T aithir 20189 s 141.000.000 LIretim
Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara iligkin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Senunda Yillik Kira Kullanim Kimden Kiralandig
Dénemi Kiralanan Varligm Kime Tutan (TL}) Amaci
Ait Olacam
Yoktur Yaktur ¥oktur Yoktur Yaktur Yoktur

11.2. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi

Birlesmeye katilan Taraf $irketler’in maddi duran varhklari iizerinde ticari faalivetlerin
zorunlu kildiklart disinda ve her haliikarda faaliyetleri, karlilifin veyva projeksivonlan
olumsuz etkileyebilecek herhangi bir kisitlama, ayni hak ve ipotek yoktur,

I1.3. Maddi duran varhklarin rayic/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkmda bilgi

Mali tablolarda yatinim amagh gayrimenkuller olarak takip edilen maddi duran varliklann
rayig/gergege uygun degeri hakkinda bilgilere iliskin SPK lisansli degerleme sirketleri
tarafindan hazirlanmis degerleme raporlary birlesmeye taraf tim sirketler icin ekte (Ek 3 (viii,

6 (vii), 8 (vii) ve 10 (vii) - Degerleme Raporlare) ;a}'lagalmlsur.
("

) lakya Cam
Clal
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a) Devralan Sirket — Sisccam

Ekspertiz Ekspertiz Siniflandinlmasi MDYV Dederleme Fon
Maddi Duran Dederi Raporu Tarihi  (Yatirim amagh olup TutanDeger
Varlik Cinsi Edinme Tarihi (TL} ve Mosu olmadii) Disiklign Tutar (TL)
11.12.2018
Arsa 23.03.2012  302.400.000 Yatinm Amagh 172.174,155
19400 333

b) Devrolunan Sirket 1 — Anadolu Cam

Maddi Duran Ekzpertiz Ekspertiz Siiflandiriimasi WDV Degerlemo Fon
Varlik Cinsi Edinme Tarihi Degeri Raporu Tarihi  [Yatiim amagh olup Tutan/Deger
(TL) ve Mosu olmadii) Diigiikliigl Tutar (TL)
E:?S; Fvi"”ka 09.12.2018
i : 15.11.2007 74.300.000 Yatinm Armach 58.754.080
Mustemilal Qlan 1
Ares 8 400327

¢) Devrolunan Sirket 2 — Denizli Cam

Yoldur,

d) Devrolunan Sirket 3 - Pasabahge

Maddi Duran Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirimasi MDYV Degerlome Fon
Varlik Cinsi Edinme Tarihi Detjeri Raporu Tarihi  {Yatinm amagh olup Tutan/Deder
(TL} ve Nosu olmadij) Diiglikiligl Tutar
1212208
167432
Tarla 28.12.2019 403.534 19_400_328 Yatirim Amagh
26.11.2019
Arsa 11.05,2017 8.9658.581 Yatirim Amach 5831012
19_400_329
& _}_{atli 45 Bagimsiz . 25 11 2018 )
Balomid Kargir |5 23/01/2001 135.000 Yatirim Amagh 87.268
Hanikargir
Apartman 18_400_330
(789 Ada 16 Parszal
44 Nolu

Badimziz Balim)

Pagabahce Cam Sanayii v
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e} Devrolunan Sirket 4 — Soda Sanayii
Yolktur,

f) Devrolunan Sirket 5 —"Trakya Cam

Maddi Duran Ekspertiz Ekspertiz Siniflandirnimas: MDYV Degerleme Fon
Varhk Cinsi Edinme Tarihi Degeri Raporu Tarihi  {Yatinm amacgh olup Tutar/Deger
; (TL) ve Nosu olmadigi) Diigiikiigl Tutan

|cinde Fabrika

: 8.12.2018
SRRy 1511.2007  74.300.000 Yatinm Amach T
Mistemilatl Olan
Araalt 18_400_327

rsa

12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA TLISKiN
DEGERLENDIEMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuglan”

1) Devralan Sirket — SISECAM

Yeniden diizenlenmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 2019 2018
Ddnen Varhklar
Makit ve Nakit Benzerleri & 8.3688.913 3.164.017
Finansal Yatinmlar 7 426,120 221,911
Ticari Alacaklar 10,38 3572022 3.234 587
llighili Taraflardan Tican Alacaldar 38 6.828 2.2582
fighili Cimayean Taraflardan Ticar Alacaklar 10 3.565.183 3.232.285
Diger Alacaklar 11 275.0458 48 565
Msteri Sozlesmelerinden Dogan Varlklar 15 23 450 =
Tirsy Araclar 12 25,764 -
Stokiar 13 3.831.428 3.005.188
Pesin Odenmis Giderler 14 233,653 305,380
Cari Danem Yergisiyle ligii Varliklar 8 66,550 34.028
Diger Dénen Warliklar 27 380187 299 507

18 Isbu kisimda yukarida (b) paragrafinda yer alan arsamin 2 maliki bulunmakta olup: ANADOLU CAM n hisse
orant 2382/ 2400: TRAKY A CAM i hisse orami 18/2400"diir. Degerlendirme sonucunda arsanin pazar deferi
KDV harig 74300000 TL olarak tespit edilmis olup; ANADOLU CAM'a ait 2382/2400 hisse defen
73.742.750 TL, Trakya Cam’a ait 18/2400 hisse degeri 557.250TL olarak hesaplannugnr,

I Tshu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAMa iliskin linansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikce bin
TL olarak itade edilmistir,

123
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Ara Toplam 17.213.196 10.314.193

Sats Amach Siniflandinlan Duran VWariklar a5 28.058 204

?ﬂplam Danen Varhklar 17.241.254 10.314.397

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 7 2.537.234 2.383.780
Ticari Alacaklar 10 275 269
Dider Alacaklar i 12,400 26,798
Tirey Araclar 12 G4, 150 -
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenan Yatinmlar 16 710.578 626.895
Yatrm Amacl Gayrimenkuller 17 TTz2.422 720568
Madai Duran Variiklar 18 14.684.667 12177.322
Kullanim Hakks Varliklar 19 188.158 -
Maddi Olmayan Curan Varliklar 2021 630:287 580,100
- Serefive 21 307 469 274 0aq
- Diger Maddi Otmayan Duran Varkiklar 20 328018 306.076
Pasin Odenmis Giderler 14 372 080 185,020
Ertelznmis Vergi Varligi 5] 1.0493.602 779.449
Diger Duran Varliklar a7 443.624 4.603
Toplam Duran Varhiklar 21.509.584 17.494, 244
TOPLAM VARLIKLAR 38.750.638 27 8086541

Yeniden diizenlenmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslan 2019 2018
Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Kiza Wadeli Borglanmalar 8 2,634,647 1,899 425
Uzun Vadeli Borelanmaltarin Kisa Vadeli Kisimlar B 2.616.194 1.203.331
Difier Finansal ¥ Okomiolikisr o - 572.660
Tican Borglar 10,38 2.0893.016 1.657.192
lighili Taraflara Ticar Borglar 3a 84,154 72185
= Mighili Olmayan Taraflara Ticar Borglar 10 2.008.862 1.585.037
Galiganlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 Vi.0an 55.047
Diger Barglar 11.38 117449z 53400
lligkili Taraflara Oigar Borglar 38 4,932 2638
— lligkill Qlmayan Tarafiata Diger Borclar 11 112560 50.761
Mugter Sozlesmelarinden Dogan YUkimioink 15 271863 -
Tiirev Araglar 12 23.587 280
Ertetenmiz Gelirler 14 30.059 99,891
Dénam Kar: Vergi Yokomioligi 38 B6.41% 70.0az
Kisa Vadel Karsiliklar 2325 165,830 174.098
Diger Kisa Vadeli Yokomlilokler 27 270674 218.850
Toplam Kisa Vadeli YiikimidiOkler 8.191.171 6.005.159
Uzun Vadeli Yiikiamiilikier
Uzun Vadeli Borglanmalar ] 10,584 795 4.333.624
Diger Barglar 11 30608 1.244
Tlrev Araclar 12 29.804 -
Ertzlenmis Gelirler 14 52946 56, 865
zun Vadeli Karsiliklar 25 451 185 400.748

On
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Ertelenmis Vergi Yuxtmliligo 36 1596.946 288.027

Toplam Uzun Vadeli Yliiki'imli.ill'.ik_i_pr 11.426.282 5.090.496
Toplam YikOmliliikler 19.617 453 11.085.655
DZKAYMNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28 14.622.505 12.696.168
Odenmis Samaye 2.250.000 2.250.000
Sermaye Dizeltme Farklarn 181.426 181,426
Paylara lliskin Primlar {Iskontolar) 527 527
Kar veya Zararda Yenidsn Sinflandinimayacak Birkmis
Diger Kapsamili Gelirler (Giderlar) 2.091 680 2:004 509
= Yeniden Defiedeme ve Olgtim Kazanglan (Kayiplan) 2.097 680 2.004.509
= Maddi Duran Varlik Yeniden Degereme Arliglan (Azalhgiar) 2092 836 2.013.108
Tammilanmig Fayda Flanlan Yeniden Qlodm Kazangian (Kawiplan) 1.156) {13.584)
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler {Giderlar) 2285615 1.681.229
= Yabhano Para Cevrdm Farklan 2.279.280 1.5759.362
- Riskten Korunma Kazanglan [Kayplar) 4.661 (214}
- Yemden Dederleme ve Siniflandinma Kazanglan (Kayiplar:) 1.675 2.086
- Sahimays Hazir Fin. Vadiklann Yeniden Deg. vefveya Simiflandirma Kazanglan fHappiarl 1675 2,088
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler 187 644 158.437
Gegrls Yillar Karan veya Zararlan 5.721.078 4.231.128
Met Dénem Karn veya Zarar) 1.804,534 2288812
Kontrol Glell Olmayan Paylar 28 4.510.880 4.016.818
Toplam Ozkaynaklar 19.133.385 16.712.986
TOPLAM KAYMAKLAR 38.750.838 27.808.641
Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
o Referanslan 2019 2018
Hasilat 25 15.058.685 16.550.314
Satiglann Maliyeti 29 (12.174.031) (10.389.363)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) §.879.655 £.160.951
Genel Yonetim Giderizr 30,21 (1.037.508) 1884.278)
Pazarlama Giderler 30,31 [2.311.288) (1.865.633)
Aragtirma ve Gelistrme Gidarler 30,31 {74,310} (75.265)
Esas Faalivetlerden Dider Gelirler 32 B47 114 1.126.547
Esas Faalivetierden Dier Giderler a2 (472,590} [606.358}
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenan Yatinmiarn
Karianndan (Zararlanindan} Paylar 16 86351 132,754
Esas Faaliyet Kan (Zarari) 2.927.426 2.988.718
Yatinm Fasaliyetlerindan Gelirler 33 46 594 1.127.564
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 33 (88.225) [269.800)
TFRS-8 Uyarinca Belidenen Defler DUstkiGan Kazangian (Zararlan) 33 7.B05 (80.010)
Istirakler, Misterek Kontral Edilen Isletmeler va
Baglh Ortakliklardan Diger Gelirder (Gidarler) 33 - {88.502)

Gergege Uygun Deder Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan
Finanzal Varliklann Gercege Uygun Deger Farki Kar vaya
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Zarar Yanaitilan Olarak Sinflandinimasinda Kazanclar 33 - 138.358
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 3.493.603 3.835.328
Finansman Gelirleri 34 2.029.038 2067 743
Finansman Gidarleri 34 (2.026.601) (2.431.478)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gncesi Kari (Zaran) 2.596.138 3.461.505
Sirdiriilen Faalivetler Vergl (Gideri) Geliri 104181 {95.698)

Danern Vergi (Gider) Geliri 36 {2B3.143) (510.320)
- Ertelanmis Vergi (Giderl) Gelir 38 387.324 414 622
‘Dénem Karl (Zarari) 2.700.319 3.365.807
Dénem Kanmin (Zararinin} Dagihim ) _

Konira| Gich Olmayan Paylar 28 T95.785 1.076.985

Ana QOrtaklik Paylan 28 1.004.534 2.288.912
Pay Bagina Kazang 37 0,8465 1,0173

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Dipnat
VARLIKLAR Referanslan 31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Diénen Varhiklar
Makit ve Makit Benzerer G H59.5656 163,458
Finansal Yatinmiar 7 A7 AT 21618
Ticari Alacaklar 10, 38 1.045 160 TVa.558

Wighili Tarafardan Ticar Alacaklar 38 2.354 2877
- Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacallar 10 1.042 BOG Tr0.681
Diger Alacakiar 11, 38 90,450 53.248

liigkili Taraffardan Diger Alacakiar ag &7.522 42,884
- liighili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 11,868, 10,364
Misteri Stzlesmelarinden Dogan Varliklar 16 15.017 -
Tirey Araglar 12 454 -
Stoklar 13 514,104 419254
Pesin Odenmis Gidarlar 14 43.361 43 548
Carl Danem Vergiziyle |lgili Varkklar 36 7009 5758
Diger Dénen Varliklar 27 13.931 14.443
Toplam Dénen Varliklar 2.875.605 1.485.886
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 7 346.570 32780
Diger Alacaklar 11 585 500
Tirev Araglar i2 14.5844 -
Ozkaynak Yontemiyle Dederensn Yatinmlar 16 15.785 18.932
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 73.742 Tr.e
Maddi Duran Varhiklar 18 3476037 2.736.604

Kullamim Hakk) Varliklan 18 17.731 -




Maddi Clmayan Duran VWarhiklar 20, 21 8121 6,325

- Sarefiye 21 5112 4.032
- Diger Maddl Clmayan Duran Varlkdar 20 3.009 1,243
Pesin Ddenmis Giderlsr 14 46412 93 407
Ertelenmis WVergi Warldl 36 398.152 255,326
Toplam Duran Varhklar 4.397.979 3.515.896
TOPLAM VARLIKLAR 7.273.584 5.001.782
Dipnot
KAYNAKLAR Referanzlan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa Vadali Yilklimiillikler

Kisa Vadeli Barglanmalar g B4B.015 575642
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kisimlan ] 403,841 242851
Ticari Borglar 10, 38 575.081 463,253
- Iigkiii Tarafiara Tican Borglar 38 170068 37.378

liigkili Clmayan Tarafiara Ticar Borglar 10 405072 365,875
Calzanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 3897 2788
Diger Borglar 11,38 49041 33.635
- lligkil Taraflara Ditter Borglar 38 26,647 18,509
- Nighilf Qlmayan Taraflara Difer Borglar i1 22.394 15,036
Misteri Sézlesmelerindsn Dogan Y okimllliklar 15 4.088 =
Ertelznmis Gelirler 14 10.885 9.562
Ddnern Kar Vergi Yokimlolago 36 - 45
Kisa Vadel Karsiliklar 23, 25 51.805 44 110
Diger Kisa Vadeli ¥Yiki milllikler 27 22.488 13.419
Toplam Kisa Vadeli Yilkiimliilikler 1.974.339 1.385.605

Uzun Vadeli Yitkiimliilikler

Uzun Vadeli Borglanmalar a 2.398.428 1239811
Uzun Vadeali Karsiliklar 25 ¥0.a12 63.224
Ertelanmis Wergi Yukimliligo 3G 4 405 3680
Tnplam Uzun Vadeli Yiukdmilllikler 2.473.234 1.306.715
ll;_lplam Yikimididkler 4.447.573 2.692.320
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhija Ait Ozkaynakiar 28 2.826.011 2.309.462
Odenmis Sermaye 750.000 750.000
Sermaye Dizelme Farklar 1 1
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birkmis
Difjer Kapsaml Getirer (Giderler) 720.038 540,061
- Yeniden Dederemea ve Olgim Kazanglan [Kayyian) 720.036 B50.061
Maddi Duran Varlik Yeniden Dederlame Arfiglan (Azalgian) F18.803 B51.671
- Tanwmianeng Fayda Planian Yaniden Olgim Kezanglan [Kawplan) 1,133 (1.1}
Kar vaya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelider (Giderler) (1E1.850) (223.144)
Yabanci Para Cevrim Farklar (203.447) (223.144)
- Riskten Korunma Kazanglan (Kayiolan) 21.597 =
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedeklar 188125 168,227
Gegmig Yillar Karlan veya Zararlarn 821475 513.574

WNet Dénem Kan veya Zaran 527224 ) 450742




Toplam Ozkaynaklar 2.826.011 2.309.462
TOPLAM KAYNAKLAR 7.273.584 5.001.782
- Dipnot
Referanslan 31 Aralik 20149 31 Aralik 2018
Hasilat 29 4.307.225 3.230.558
Sabiglarin maliyeti 29 (2.873.801) (2254 878)
Ticari faaliyetlarden briit kar {zarar) 1.433.624 975.678
Ganel Yénetim Giderleri 30,31 {#61.488) 1218.060)
Pazarlama Gidarteri 30,31 (539.942) [242.834)
Arastirma ve Gelistirme Gidarleri 30,3 (2193 {1,084
Esas Faliyetlerden Diger Galirler az 100426 184,033
Esas Faliyetierdan Dider Giderler 32 (41.084) {127.837)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 689,363 458,731
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 33 TO.B73 121.074
Yatinm Faaliyetlerinden Gidarler a3 (4.018) [26.012)
TFRS 8 Uyannca Belirlenan Deder Ditsikiigl Kazanglan
{Zararlan) ve Deger DO30kl050 Zerararmin lptallen 33 858 (3.418)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenan Yatinmiann Kararndan
(Zararlarindan) Paylar 18 2.046 3.318
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 768.123 554.693
Finansman Gelirler 34 129,390 250455
Finansman Giderler| 34 {475.3580) (415,573}
SURDURULEN FAALIYETLER VERG| ONCESI KARI (ZARARI) 422 163 189,585
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Dinem Vergi (Gidari) Gelir 36 (19818 [12.106)
Ertelanmis Vergl {Gideri) Geliri 35 124 .87% 73,264
DONEM KARI (ZARARI) §27.224 450.743
Dénemn Kart (Zarannin) Dagilim
Kantrol Gocl Olmayan Paylar 28 . -
Ana ortakhk paylar 37 527.224 450,743
FPay Bagina Kazancg ar 0,7030 0,6010
¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLIi CAM
Dipnot
VARLIKLAR Referanslar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
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Dénen Varhklar

Tﬂki‘t va MNakit Benzerleri & B ADE DBT 15?.&52
Tican Alacakiar ']E'.EB 14,825 &0 21.008.012
- Wgkili Taraflardan Ticar Alacakiar 3s 14,688 248 20623289
- Nigkili Olmayan Taraflardan Ticard Alacakizr ic 1397 353 384,723
Digar Alacakiar 1 91,850 20.6586
. Wighili Olmayan Tarafiardan Ditier Alacaklsr 11 21 850 20658
_ Mister Sczlesmelerinden Dojan Alacaklar 15 13478 234 11.285.263
Stoklar 13 17270 218 20210627
Pesin Odenmis Giderler 14 1674 200 642 387
Diger Danen Varliklar 2 20374 44,772
Toplam Dénen Varliklar 55,914,643 53.399.089
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 18 68 007 554 €8.020.076
Kullamim Hakki Varliklarn 149 37 185 -
Maddi Clmayan Duran Warliklar 20 - 14 898
- Diger Maddi Qimayan Duran Varitdar 20 - 74839
Erelenmis Vergi Varhg 36 1.826.242 2.876.864
Toplam Duran Varliklar 69.870.961 70.911.839
TOPLAM VARLIKLAR 125.785.604 124.310.928
Dipnot
KAYMAKLAR Referanslan 3 Aralik 2019 31 Arahk
— 2018
_Kisa Vadeli YikOmiliikler -
Uzun Vadeli Borglanmalarnn Kisa Vadeli Kisimlan a 45 644 -
Ticar Barglar 10,38 8.170.057 €.948.775
- Wgkili Taraflara Ticar Borgiar 38 1,456,488 721.510
thighili Qimayan Tarafiara Ticard Borglar g 6.713.569 6.227.285
Calizanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Barclar 25 2.805.006 2.375.044
Cider Barglar 11.38 33150560 40,129,223
- Migkili Tarafiara Dider Borglar 38 33150254 40,075,407
- lighili Cimayan Tarafiara Dider Borclar 11 40,706 53816
Ertelenmiy Gelirlsr 14 78135 204,243
Kisa Vadell Karsiliklar 23,25 73n182 1.275. 755
Caliganiara Sadlznan Faydaiara ligkin Karsiildar 25 346,474 410,165
Dider Kisa Vadell Karsililar 23 382708 865580
Diger Kisa Vadeli ¥ Okimioiokler 27 2.261.27D 70 367
Toplam Kisa Vadeli Ylikimlilikler 47.372.254  51.803.407

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler




Cafisanlara Safilanan Faydatara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

25 13.058.084 9.500.525
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1f_i.ﬂ59.l]34 9.500.525
Toplam Yitkiimiiltkler 60.431.338  61.303.932
OZKAYMAKLAR
Odenmis Sermaye 28 15.000.000 £.000.000
Samaye Dizeitmesi Farklan 28 20.891.542 20,891 542
Paylara lliskin Primler (izkontalar) 28 70.355 9.052
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderlar 28 42 478.036 43.207.080
- Yeriden Degerleme ve Olgim Kazang¥aypian 28 43 687.376 43 897 376
- Hidem Tazminah Kargility AklGeryal KaypiKazang) Fanu
28 1.219.340) {480.286)
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 28 £09.583 G589 583
Gagmig Yillar Karlar) ! {Zararlan) I 7.815.648) (7420.789)
MNet Donem Kan ! {Zaran) (5.97R.804) [379.4582)
Toplam ﬁqujr'na.'_ﬁlar 65.354.266 63.006.996
TOPLAM KAYNAKLAR 125.785.604  124.310.928
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 3 Aralk
Referanslan 2019 2018
Hasilat 24 132,360 656 106,598,117
Satiglarin Maliyefi 25 (114,834 161) {91.258.814)
Ticari Faaliyetiorden Brit Kar 17.526.495 16.330.303
Genel Yénetim Giderlari 30,31 (10,367 688) {7.039.600)
Pazarlama Giderler 30,31 {3.469.532) {3.552.630)
Aragtirma ve Gelistirme Giderieri 30.31 (279.223) {123.192)
Esas Faslivetlerden Diger Gelirler 3z 553.211 1.615.5834
Esas Faalivetlerden Digar Giderler 32 {923.537) (1.384.308)
Esas Faaliyet Kari | (Zaran) 3.039.728 4.846.207
Yatinm Faaliyetlarindan Gelifer 33 . 8.109
Yatirim Faaliyetlarinden Giderler 32 . (5.797)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / tlaranj__ 3.039.728 4.847.519
Finansman Gelirleri 34 342 515 375203
Finznsman Giderleri 34 (B.123.625) (7.303.281)
Siirdirilen Faaliyetier Vergl Oncesi Kar / (Zarar) {4.741.382) (2.079.479)
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Siirdiirtlen Faaliyetler Vargi Geliri / {Gideri)

4 (1.237.222) 1.699.997

Ertzlenmis Vergi (Gider) ! Gelir 36 {1.237.222) 1 699,087

Dénem Kari f {Zaran) {5.978.504) (379.482)

Dénem Kan ! (Zaran) Dagilim

Pay Basina Kazang 37 {0,713) {0.063)

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAILICE
Dipnot

VARLIKLAR Referanslan 3 Arahk 2019 3 Aralik 2018_
Dénen Varhiklar
Nakit va Nakit Benzerleri ) 405.900 88.106
Ticari Alacaklar 10,38 738,445 G56 130
- lhghili Taraflardan Tican Alacaklar as 1.5189 5322
- lligkili Omayan Taraflardan Tican Alacakiar 10 736.930 652 808
Dider Alacaklar 11,28 0E. 160 33,405
- llighili Taraflardan Difer Alacakiar 38 91.364 29.382
- Miskil Oimayan Tarafiardan Didor Alacalkiar 11 4796 4023
Stoklar 13 1,165,131 1.083.503
Pagin Odenmis Giderlar 14 27.091 23,654
Cari Donem Vergisiyle llgil Varklar a6 4.162 8.484
Diger Danen Varliklar 27 &0.479 28.4708
Toplam Dinen Variklar 2.501.372 1.934.781
Duran Varhklar

Finansal Yatinmlar 7 - 184
Dider Alacakiar 11 401 474
- IMighill Cimayan Taraffardan Tican Alacalklar 401 474
Tirev Araclar 1453 -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller i7 8.195 &.201
Maddi Duran Varliklar 18 2.067.563 1.801 838
Kullamm Halkdk Varhiklan 19 127 084 =
Maddi Qimayan Duran Varlikiar 20 3.080 3.842
Fesin Gdanmig Giderler 14 5.452 3.048
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Ertelenmis Vergi Varhg a6 137.855 87,833

Taoplam Duran Varliklar 2.351.454 2.005.401
TOPLAM VARLIKLAR 4.852.826 3.940.182
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik

Referanslan 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa \adeli Borclanmalar 8 721.537 545,550
Llzun Vadeli Borclanmafarin Kisa Vadeli Kizimlar 8 111,135 252,033
Ticari Borglar 10,28 305,156 271,659
- Nighili Taraflara Ticari Borglar g 74,531 67 636
- lhghili Clmayan Taraflara Ticar Borglar 10 230,664 204.023
Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Beorglar 25 30.841 25254
Diger Borglar 11,38 3456 354.024
- lighili Taraflara Diger Borglar 3a 246 353,708
= Migkil Qlmayan Tarafiara Diger Borgiar 11 3210 316
Tirev Araclar 12 23.5149 -
Ertzlenmig Galirler 14 14.832 T.B24
Danem Kar) Vergi Yikimloloan s 1.862 1.448
Kisa Vadeii Kargilikiar 23.25 33870 28,778
- Cabzanlara Saglanan Faydalara lfiskin Karsdidar 25 g.302 5620
- Diger Kisa Vadsll Kargiikdzr 23 25568 21.158
Diger Kiza Wadali Yikimlilikler 27 36,882 33.854
Toplam Kisa Vadeli YilkUmliiliikler 1.283.140 1.561.394
Uzun Vadeli Yikomitlikler -
Uzun Vadeli Borglanmalar B 1.083.240 Bd 3256
Torey Araglar 12 01.325 -
Calizanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadsli Karsdikiar 25 153773 132,706
Ertelenmis Gelirler 14 B8B83 1.907
Erlelenmis Vergi Yikimiologo 26 14.846 18.435
Toplam Uzun Vadeli Yiikimlilikler 1.353.877 237.372
Toplam Yiikiimldlikler 2.637.017 1.798.766
OZKAYNAKLAR 28 ]
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28 2.192.581 2119.312
Gdenmis Sermaya 28 224117 224117
Sermaye Dizeltrmesi Farklan 25 70158 70.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya |gletmeler lgeren
Birlesmelerin Etkisi {11.529) 111.528)
Faylara [liskin Primler 166418 166.41%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Galirler {Giderler) 25 326,780 314.484
- Yabanct Para Cevinm Farkian 28 24.003 16,344
- Maddi Duran Varilk Yeniden Dederleme Arfiglan (Azaliglan) 28 308236 308,152
- Tamimlanmug Fayda Planlart Yeniden Oigtim Razanglar (Kayiplar) 28 {5.544) {10022}
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinfacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 28 379,168 350061
- Yabanct Para Cavirim Farklar 23 467 921 350,067
- Riskten Korunma Kazangian Kayinlan (58.752) -

Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 28 377978 341.6854




Gegmis Yillar Karlan { (Zarartar) 28 520.360 518,902

Net Dénem Kar / (Zarari) 28 38,129 145,048
Kontrel Giicii Olmayan Paylar 28 23.228 22104
Toplam Ozkaynaklar 2.215.809 2.441.416
TOPLAM KAYNAKLAR 4.852.826 3.940.182
Dipnot 1 Qcak-21 1 Ocak-31 Aralik

Referanslari Aralik 2018 2018
Hasilat 24 3.018.518 2474621
Satizlann Maliyet - 24 12.026.3586) (1.570.285)
_Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar} 993.152 204.326
Ganal Yonetim Giderler 30 (202.942) (175.103)
Pazarlama Giderlari 30 1623.608) 1535.387)
Arastirma ve Geliglirme Giderleri 30 111.431) (10.326]
Esas Faaliyetlerden Diger Gelifer a2 154.811 185:315
Ezaz Faaliyetlerden Dider Giderler 3z (60.915) (B7.917)
Esas Faaliyet Kan (Zarar) 249,066 296,928
Yatirirm Faalivetlerinden Gealirler 33 10,4219 19.402
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 33 [5.100) (5.925)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kart (Zarari) 254,387 306.405
Finansman Gelirleri 34 24078 48.419
Finansman Giderieri 34 (653.473) (198.62 3}_
Sirdilriilen Faaliyetler Vorgi Gncesi Kan (Zaran) 24.992 155.201
Strdiiriilen Faaliyetler Vergl Gideri/Geliri 11.214 {10.177)
- Danern Vergi (Gideri) Galiri a6 (5.916) {17.081)

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 17.130 G5.914
Donem Kan (Zaran) 36.206 145.024

Dinem Ka[!nln {Zararimin) Dagilim

- Kontrol Glch Clmayan Paylar 2B |:2.923}_ (22) .
- Ana Ortakltk Paylan 28 39129 145.046
E“.’ Bagina Kazang aw 0,746 0,6472
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¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Mpnot 31 Arahik 31 Aralil
VARLIKLAS Refaranslan i)
_Donen Varlikla
Nakit ve Nakit Benzerleri B 2.300.473 1,193,467
Finansal Yatirumlar T 02.521 56176
Tleari Alacaklar 10,38 an1.551 T35.B53
-fiighili Tarafiardan Ticar Alacakfar as 104 082 83.863
-ifighill Olmayan Taraffardan Ticar Alacakiar 10 7a7.459 A57.990
Diger Alacaklar 11,38 13.251 1068.178
-liigkili Taratiardzn Diger Atacalkiar 38 201 Bn8.978
-lligkili Qlrnayan Taraflardan Difer Alacaklar 11 13,060 F2E0
Torev Araglar 12 163 -
Stoklar 13 553.308 AZD.488
Pesin Odenmis Glderlar 14 29,701 7Z.869
Cari Danem Verglsiyie igili Varlkiar 36 1.4585 15305
Diger Danen Varliklar 27 161104 102022
Toxplam :.' nan Varlikiar }.053.6680 2.612.358
Duiran Varliklas
Finansal Yatirimiar Ki Ta0,604 584,175
Diger Alacaklar 11 321 454
Turev Araclar 12 4.058 o
Ozkaynak Yontemivle Daderlenen Yatnmiar 16 46H0.059 4153.440
Maddi Duran Warliklar 18 2250033 2,084 130
Kullarim Hakki Varliklan 19 28.842 -
Maddi Olrmayan Duran Varhklar 20,21 151.865 162 283
-Serafiye 21 26.530 25083
-Dider Madal Olmayan Duran Valiklar 20 125335 127220
Pegin Cdenmis Giderler 14 30.498 R0.534
Ertelznmig Mergi WVarkd 36 474 808 357879
Difer Duran Varliklar 27 442.551 2805
Taplam Duran Varldklar 4.573. 7864 3. TE6. 700
TORLAM VARLIKLAR B.B27. 424 G. 359,058
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PLAY PO ) ol

Kisa Vadell Yitkiimliikie
Kisa Vadeli Borclanmalar 8 69189 14
Uzun Madeli Borglanmalann Kiza Vadeli Kizimlan B 341,425 220,865
Ticari Borglar 10,38 506,213 447 247
~Wighil Tarallara Ticar Borglar 38 200,277 148,433
Mgkl Olrnsryan Taraflara Ticar Borglar 1o J05.535 293 814
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 H.841 5 5497
Diger Borglar 11,38 L0096 363.073
liigkill Tarallara Dider Borglar a8 493 892 351.615
-iligkil Qlmayan Tarafiara Diger Sorglar i1 7oeg 171.458
Ertelenmis Gelirlar 14 7.658 G419
Didnem Kan Vergl Yokiamiaiago 36 53.348 G40
Kisa Vadell Karsihiklar 23.25 23.329 24,229
Dhiger Kiza Vadsii Yﬂhﬂmll’.‘llq_kjer 27 15.653 15.708
Toplam Kisa Vade i YidkinnlGlikler |.524 621 | 0BG 5H5
Lizun x"_:-:l--..'| Yukdimitilikls
Lzun Vadeli Barglanmalar g 1.308.705 321.328
Diger Borglar 11 847 750
Leun Vadeli Karsiiklar 25 434497 37775
Ertelenmig Vergi Yokomidiigo 35 7.800 53425
Ii--:-l-"ni:l.l un Vadell YUkimiblikier 1.360.939 413278

Toplam ¥ ilkimli Gk ler 2 BA5 EG0 404 [

DAY NAK L AR

Ana Oriabilbiga At Ozkavnaklar ) 5 7d41.864 i BE2 921

tidenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birlkmig Diger Kapsaml

Gielirler {Giderler) 184,280 142.087

- Yeniden Degorfema Olglim Kezanglan (Kawyiplary) 184,280 182 087
- Maddi Duran Varlie Yeniden Deferfeme Artiglar [Azalslar) 783509 182,785
- Tammilanmiz Fayda Blantan Yeniden Qigtm Kazanglan (Kayiplan) 471 (628)

Kar veya Zararda Yanlden Siniflandwiacak Birikmis Dlger Kapsami

Gelirier (Giderler) THE. 732 G50.952
= Yabanct Para Cewim Farkian FeG.078 650,852
- Rizkten Korunma Kazanglan (Kayioian) 6. 654 -

Kardan Ayrilan Kisdlanmiz Yedekler £29.500 198,000

Gegmis Yillar Karlan veya Zararlar 2452 418 1.275.763

Met Ddnem Kar veya Fararn 1.108.534 1.555.119

Kontrol Gucl Olmayan Paylar




Hasilat 29 4.182.401 3.430.380

Satiglarin Mallyeti 29 (2.750.305) {2.114.303)
Genel Yénetim Giderleri 30,31 (138.873) {107.124)
Fazarlama Giderleri 30,31 (474.171) {397.757)
Aragtirma ve Gelistinme Giderleri 30,31 (5.570) (4.267)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler az 190,350 2ET. 244
Esas Faaliyatierden Diger Giderlar o {135.499) [157.504)
Esas Faaliy Kar [(Zarar 116 7449
Yatrm Faalivetlerinden Gelirler a3 14,372 448 002
Yatinm Faallyallerinden Giderler 33 (68.413) [200:500)
IFRS-9 Uyannca Belilenen Defer Dusakligi
Kazanglan (Zararlari) 33 1.731 {18.237)
Uzkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarn
Karanndan/{(Zararlarindan) Paylar 16 73,165 80,708
inansman Geliri (Giderl} Oncesi
allyet Kar (Zarar) | .OB8_ 27 1.236.722
Finansman Gelirleri a4 £05% BI0 TA5 63T
Finansman Giderleri 34 (BOG.368) {502.581)
trchiiriiion Faallystl ol ncesi
_ri._'---|.'... i 1. 07H.538
ilirdiirilen Faallystler Vergl (Gideri) Geli 3250 69,745
- Danem Vergl (Gider) Gelir 36 {131.680) (228,541}
- Ertelenmis Vergl (Gideri) Geliri 36 164.075 317,783
Domem Kar (Zarari) i 108 9494 1 S57.0174
CDonom Karuun (Zaranmimn) Dagilomi
kontrol Gact Olmayan FPaylar o8 = Bas

e Oriakhk Faylar 1.108.934 L5656, 118
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f) Devrolunan Sirket S - TRAKYA CAM

Yeniden dilzenlenmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslan 20149 2018
Dénen Varliklar
Makit ve Nakit Benzareri B 3.928.488 1.338.701
Finansal Yatinmiar 7 235,067 106,830
Ticar Alacaklar 10 029.856 875,629
- flighilt Qlmayan Taraflardan Ticar Alacaklar 1 924058 975.523
Diger Alacaklar 11.38 G4 240 141,145
- lightli Tarafiardan Diger Alacakiar 38 57.662 128 600
- lNighili Qimayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 36,578 12 548
Tirev Araglar 12 24874 -
Staklar 13 1.432 626 1.085.783
Pesin Odenmis Giderler 14 107 523 71.882
Carl Dénem Vergisivle llgii Variklar 36 25757 -
Diger Donen Varlikiar 27 110.563 40.865
Ara Toplam 6.867.206 3.769.739
Satig Amach Elde Tutulan Varliklar 35 27,854 -
Toplam Dédnen Varliklar 6.895.059 3.769.739
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar i 1.000.362 S46,351
Diger Alacaklar 11 G269 15.6853
- ighili Olmayan Tarafiardan Dither Alacakiar 11 6.269 15.653
Torey Araclar 12 26.555 -
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenen Yatmmlar 16 345,305 307.726
Yatinm Amagl Gayrimenkullar 17 &Y 589
Maddi Duran Varliklar 18 5417186 4 805003
Kullanim Hakk Warliklan 19 5§1.043 -
Maddi Clmayan Duran Varlklar 20,21 333107 14121
- Serefive 21 2E60.826 244.958
- Diger Maddi Cilrrayan Duran Varhkisr 20 682871 B9.133
Pagin Qdenmis Giderlar 14 263,402 24.043
Ertelenmis Vergi Varlkg 35 B2.727 T8.B53
Diger Duran Varliklar 27 _1o7z a8
Toplam Duran Varliklar 8.012.586 6.584.127
TOPLAM VARLIKLAR 14.807.645 10.353.866
Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 31 Aralik 3 Arahk
KAYNAKLAR ) Referanslan 2019 2018
_Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler =
Kesa Vadeli Barglanmalar a 1.004 511 777860
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimilan B 1.354.826 428 957
Ticari Borglar 10,38 975.002 547,850
- llighili Taraflara Ticar Borglar 38 82 228 83.553
- flighili Dimayan Taraflara Ticari Borglar 10 883674 514.397
Dider Borglar 11,38 283.182 123.425
- Wiigkili Taraflara Didver Borglar as 204.574 871.836
- llighii Qimayan Tarafiars Diger Borglar ii 75 588 51,585
Ertelenmiz Gelirler 22187

14 15616
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Donam ¥ar Vergi Yokamllog 36 - 45.084
Kisa Vadeli Karsilikiar 2325 36 483 62 559
- Calzanlars Saglanan Faydalara Nskin Kisa Vadeli Kargilidar 25 4 535 3.394
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 23 30.548 43,765
_Diger ¥isa WVadeli Yokimloltklar 27 133.277 51.600
Toplam Kiza Vadell Yiikimlilikier 3.803.187 2.151.682
_Uzun Vadeli Yikiimldlikler .
Uzun Vadeli Borglanmalar B 4,000,862 2.115.582
Diger Barglar 1 28,754 484
- Migkili Cimayan Taraflara Difier Borglar 11 29 755 404
Ertelenmis Gelirlar 14 G2 253 G4 927
Uzun Vadeli Kargiliklar 25 112.383 102.333
- Calsanlara Saglanan Faydalara ligidn
Lzun Vadell Kargihldar 25 112,593 102,333
Ertelenmis Vergi Yikimlologo 36 102.548 147 663
Toplam Uzun Vadeli YidkUmlilikler 4.307.915 2.431.989
Toplam Yiikiimliliklar 8.111.102 4.583.681
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28 6.384.434 5.297.665
Odenmis Sermaye 1,250,000 1.250.000
Semaye Dizeltmes Farklarn) 5477 5.577
Paylara lligkin Primler {Iskantalar) 23 23
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsam Gelirler [Gidarler) 648.370 668,832
- Yaniden Dederfeme ve Qicdm Kazanglan (Kayiplan) 645 370 658 832
- Maddi Duran Varik Yaniden Deferleme Arfiglan {Azalglan) G47.048 671,448
- Tammianmig Fayrla Plantan Yeniden Olgtim Kazanglar)
(Kayiplar) 1.322 [2.678)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birlkmis &
Dider Kapsamh Gelirler (Giderler) e 74200
- Yabano Para Covrim Farklan 1.209.389 774,355
- Riskten Korunma KazangMayiolarn 35.859 -
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 231.53% 197.629
Gegmig Yillar Karlar veya Zararlan 2250 144 1.460.702
Mel Dinem Kan veya Zaran 749,533 950 547
Kontrol Gicii Olmayan Paylar 28 412109 472.520
Toplam Ozkaynaklar 6.796.543 5.770.185
TOPLAM KAYNAKLAR 14.907.645 10.353.866
Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
Haszilat 29 6,550,645 5.875.064
Satiglann Maliyeti 28 14.625.355) [3.955.135)
Ticari Faaliyetlerden Brilt Kar[Zarar) 2.025.293 1.819.929
Genel Ydnetim Giderleri an [480.654) (43, 7HE)
Pazarlama Giderleri 30 (B51.847) (678.938)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 30 [24. 525 {20.988)
Esas Faalivetierden Diger Gelirler 32 261688 403164
Jefiizli Caip
' - i fl'l_._ Jf -
38 '
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Ezas Fazlivetlerden Digar Giderler 3z (118.235) [156,328)
E=as Faaliyet Kan (Zarar) B40.712 1.063.08%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirer 33 205.182 347.912
Yatirem Fasliyetlerinden Giderler 33 4.997) [10.656)
TFRE-% Uyaninca Belilenen Deger DiglkiGiy Kazangian (Zararlan) a3 3.318 {23344
Istirakler, Mistarek Kaontral Edilen izletmalar ve Badgl Ortakliklardan
Diger Gelirler (Giderler) 33 - (85.502)
Finansal Varliklarin Gercega Uygun Deder Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Clarak Siniflandinimasinda Kazanclar (Kayiglar) KX - 138.258
Ozhaynak Yéntemiyle Dederenan Yatinmiann Karlanindan

_[Zararanndan) Paylar ) 1% Rt st A3.80¢
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet Kar (£aran) 1.084.783 1.479.224
Finanzman Galirleri 34 766,051 720.845
Finansman Giderieri 34 (1.042 569} (1.027.910)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zaran) 798.265 1.172.159
Sirdlrillen Faaliyetier Vergi (Gideri) Geliri 36 (29.251) {181.250)
- Disnem Vergi (Gideri] Geliri 36 (79.278) {194,162)
- Ertelenmis Vergi (Giden) Geliri s 50.025 12812
Dénem Kar (Zarar) 768.014 990.909
- Kontrol Gocd Qimayan Paylar 28 18.481 40.352
- Ana Ortakhik Paylan 28 748.533 950.547
Pay Bagina Kazang £ 0,5996 0,7604

12.2. Birlesmeye taraf sirketlerin boreluluk durumu'®
1) Devralan Sirket — SISECAM

Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli ylikimliiliikler 8.191.171.000
Uzun vadeli yikimitldkler (uzun vadeli borglann kisa 11.426.182.000
vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli Yilktimlilikler Toplam 18.617.453.000
Ozkaynaklar 19.133.385.000
Odenmig/cikarilm:s sermaye 2.250.000.000
Yazal yedekler 187.644.000
Diger yedeklar 16.695.741.000
TOPLAM KAYMAKLAR 3B8.750.838.000
Met Borgluluk Durumu Tutar (TL}

A, Nakit

B. Nakit Banzerlari

C. Alim Satim Amagh Finansal Variklar
D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

18
aksi belitilmedikge bir TL olarak 1fade edilmistir,

LS00 DAVRAVILALS

allen

Qm%,glb@i%

8.368.870.000
43.000
2.963.354.000
11.332.267.000

Tsbu Beiliim 12.2°de (Birfegmeye taraf sivketlerin borgluluk durinne), finansal raporlardan temin edilen tablolar
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kradilerinin Kisa Vadel Kismi
H. Diger Kisa Wadeli Finansal Barglar

|. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadelj Net Finansal Borgluluk (I-E-D)

K. Uzun Vadel Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Difer Uzun Vadeli Kradiler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M)

0. Met Finansal Borgiuluk (J+N)

b) Devrolunan Sirket | - ANADOLU CAM

Borgluluk Durumu
Kisa vadeli yUkiimlilikler

Uzun vadali yitkdmiOlikler (uzun vadeli borglarin kisa

vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli YikimiilOkler Toplam

Ozkaynaklar
Odenmigigikariimis sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Net Borgluluk Durumu

A Nakit

B. Makit Benzarleri

C. Alm Satim Amagh Finansal Varlikiar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeli Bapka Kredileri

G, Uzun Vadefi Banka Kredilerinin Kiza Vadeli Kism)
H. Diger Kisa VWadeli Finansal Barglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F4G+H)

J. Kisa Yadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)
K., Uzun Vadel Banka Krediler

L. Tahviller

M. Difer Uzun Vadeli Kradiler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk [K+L+1)
0. Net Finansal Borgluluk (J+N)

G W

Tutar (TL}

Tutar (TL)

2.634.647.000
681.772.000
58.036.000
3.316.419.000
(8.015.848.000)
6.337.430.000
5.982.016.000
151.435.000
12.470.881.000
4,455.033.000

1.874.339.000
2.473.234.000
4.447.573.000

2.826.011.000
750.000.000
189.125.000
1.886.886.000
7.273.584.000

989.866.000

393.743.000
1.383.609.000
838.576.000
28.663.000
9.439.000
B76.678.000
{506.931.000)
1.565.678.000
1.196.464.000

11.562.000
2.773.704.000
2.266.773.000



¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLT CAM

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 47.372.254
Uzun vadeli yilkiimliiliikler {uzun vadeli borglann kisa 13.059.084
vadeli kisimiar harig)

Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler Toplam 60.431.338
Czkaynaklar 65.354.266
Odenmigigikanimis sermaye 15.000.000
Yasal yadekler 699.583
Diger yedekiar 49.654.683
TOPLAM KAYNAKLAR 125.785.604
Mot Borgluluk Durumu Tutar (TL})

A Malit B.677.149
B, Wakit Banzerlari 18.918
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar -
D. Likidite (&+B+C) £.696.067
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa VWadeli Banka Kredilari -
G. Uzun Vadell Banka Kradilsrinin Kisa Vadel| Kism) 4
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borglar :
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Met Finansal Bargluluk {1-E-D) {8.696.067)
K. Uzun Vadell Banka Kredilerj E
L. Tahviller -
M. Dider Uzun Vadeli Kredilar -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M) -
0. Net Finansal Borgluluk [J+N) {8.696.067)

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadsli yikimliliikler 1.283.140.000
Uzun vadeli yiikiimlilOkler (uzun vadeli borglann kiza 1.353.877.000
vadeli kisimlan harig)

Kisa ve Uzun Vadeli YiikimidiUkler Toplam 2.637.017.000
Ozkaynakiar 2.215.806.000
Odenmisicikariimis sermaye 224.117.000
Yasal yedeklar 377.878.000
Difjer yedekler 1.613.714.000
TOPLAM KAYNAKLAR _ 4.852.826.000

-u.;ﬂhut Cam Sanayii ve TA:
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Met Bargluluk Durumu Tutar (TL)
A Malit

B. Makit Banzerleri

. Alrn Sabm Amagh Finansal Varhklar

D. Likidita (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeali Banka Kredilen

G. Uzun Vadali Banka Kredilerinin Kisa Vadali Kism)
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kiza Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {1-E-D)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Difler Lzun Vadeli Krediler

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M)

0. Net Finansal Borgluluk {J+N)

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kiza vadeli yUkUmlilikler

Uzun vadeli yiikimldlikler (uzun vadeli borglann kisa
vadeli kimimlar harig)

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplami

ﬁzkaynaklar
Odenmis/cikanimig sermaye
Yaszal yadekler

Diger yedekier

TOPLAM KAYMNAKLAR

MNet Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A Makit

B. Makit Benzerleri

. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kiza Vadeli Banka Kradiieri

. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kiza Vadell Finansal Borglar

|. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadoli Net Finansal Borgluluk {I-E-D)}

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahwilfar

. Diger Uzun Vadali Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

0. Net Finansal Bargluluk (J+N)

-\_-—'—'_'_._._._._‘\I
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405.864.000
36.000

405.900.000

721.537.000
67.510.000
26.410.000

815.757.000

409.857.000

157.392.000

§38.102.000

114.661.000

1.110.155.000
1.520.012.000

1.524.621.000
1.360.939.000
2.885.560.000

5.741.864.000
1.000.000.000

229.500.000
4.242.364.000
8.627.424.000

2.300.473.000

823.215.000
3.123.688.000

69.189.000
153.840.000
2.769.000
225.798.000
{2.897.890.000)
1.004.605.000
455.549.000
30.371.000
1.493.525.000
{1.404.365.000)




) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Borgluluk Durumu
Kisa vadeli yakiimlilikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler {uzun vadeli borglann kisa

vadeli kisimlan harig)
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimiiiliikler Toplam:

Ozkaynaklar
Odenmis/oikanimiz sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Met Borgluluk Durumu

A, MNakit

B. Nakit Benzereri

C. Alim Satm Amach Finansal Varhiklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G Uzun Vadeli Banka Kreditzrinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kiza Vadali Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kradileri

Tutar (TL)

Tutar {TL})

3.803.187.000
4.307.915.000
8.111.102.000

6.796.543.000
1.250.000.000
231.539.000
5.315.004.000
14.907.645.000

3.928.483.000

6.000
1.235.429.000
5.163.918.000

1.004.911.000
415.252.000
15.487.000
1.435.650.000
{3.728.268.000)
2.587.750.000

L. Tahvillzr 2.292.740.000
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 44.569.000
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk {K+L+M) 4.925.059.000
0. Net Finansal Borglululk {J+N) 1.196.791.000
13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakknda bilgi
a) Devralan Sirket - SISECAM
31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli borglanmalar 2019 2018
Kisa vadeli kredilar 2634647 1.899.428
3 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan 2019 2018
Cikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksilsn 1878253 13.524

B Isbu Duyury Metninde, DENIZLI CAM harig olmak fizere SISECAM, ANADOLL CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAM®a iliskin linansal raporlardan Lemin edilen tablolar aksi belirtilmedikee bin

TL vlarak ifade edilmistir,

Cpsabance Cam Sanayij ve 71
Qallle 74
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Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitien ve faizieri GE1.772 1.190.888
Kiralama iglemlerindsn borglar 852,833 545
Ertelenmis kiralama barglanma maliyetlieri {-) {24.797) (126}
Cikariimig tahwillarin ihrag farki ve komisyonlan (1.867) £1.482)
Toplam uzun vadeli borglanmalarn lisa vadeli lusimlarn 2.616.194 1.203.331
Toplam kisa vadeli borglanmalar 5.250.841 3.102.759

31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalar 2019 2018
Uzun vadsli krediterin uzun vadeli kism 6.337.430 1.703.732
Cikanlmis tahvillar 4.158.140 2.630.450
Kiralama iglemlerinden borglar 238 840 -
Ertelenmiz kiralama borglznma malivetlleri (-) (87 405) -
Cikariimig tahvillerin ihrag farklan ve komisyonlar (52210 [558)
Toplam uzun vadeli borglar 10.594.795 4,333,624
Toplam borglanmalar 15.845.636 7.436.383

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM

Kisa vadeli borglanmalar

31 Aralik 2019

3 Aralik 2018

Kiza vadeli kredilar B38.578 575.842
Faaliyet kiralamasi islemlerinden borglar 12.446 -
Ertelenmis faaliyet kiralamasi borglanma maliyetieri {-) {2.007) -
Toplam kiga vadeli borglanmalar B4B8.015 575.842
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan 3 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitieri ve faiz tahakkukian 28682 240.543
Sigacam Helding aracihd ile crkanlmig tahvillerin anapara barg ve taksitler [*) 37565 2.704
Sigacam Holding aracid ile cikanlmig tahvillerin ihrag farklan ve komisyonian {373 (286]
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 403.941 242.951
Toplam kisa vadeli borglanmalar 1.251.956 818,793

Qwuw\WbuﬂM billc
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Uzun vadeli borglanmalar 31 Aralbik 2019

31 Arahk 2018

Uzun vadeli kredilerin uzun vadali kizwnlan 1.565 678 713.833
Sizecam aracilin ile cikaring tahvillerin anapara borg ve taksitleri 831,628 526.090
Sizacam aracilii lle gikarilmis tahvillerin ihrag farklan ve komisyoenlan [10.442} (112)
Faaliyet kiralamas iserinden borglar 23.800 -
Ertelenmis faaliyet kiralamas: borglanma maliystierl (-} {12.238) -
Toplam vzun vadeli borglanmalar 2.398.428 1.238.811
Toplam borglanmalar 3.650.382 2,058.604
¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Uzun vadeli horglanmalarin Kisa vadeli kissmlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kiralama islemlerinden borglar 48,864 -

Ertelenmis kiralama borglanma malivetlerd (-) (2,220 -
~Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli lasimlart 46.644 -

Sirket fon ihtiyact duymasi duromunda gerektiginde kisa vadeli banka kredisi ve/veya Topluluk

igerisinden borglanma voluna gidebilmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE

Kiza vadeli borglanmalar
Kiza vadeli krediler
Toplam kisa vadeli borglanmalar

31 Ar_:_i_l_lk 2019

21537
T21.537

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimian 31 Aralik 2018

31 Arahk 2018

545.550
545.550

31 Aralik 2018

Uzun vadeli kredilerin kiza vadeli anapar;laksitleri ve faizler] A7.810 262033
Kiralama iglemlerinden borglar 46,178 -
Sisecam araciidi ila gikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksitlari(®) 17,205 E
Sigecam aracillg) e gikanlmig tahvillarin ikrac farklan ve komisyanlarn {290 -
Ertelenmis kiralama borglanma maliyatiar {-) {18.766) -
Toplam uzun vadeli borglanmalann kiza vadeli kisimlan 111.135 202.033
Toplam kisa vadeli borglanmalar 832.672 837.583
Uzun vadeli borglanmalar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism) 157,802 B4 375
Sigecam aracihidi ile gikanimig tahvillerin anapara borg ve taksitlar B31.629 -
Sigecam arazily) ile gikanlmis tahvillerin ihrac farklan ve komisyonlan {10.442) -
Kiralama islemlerinden barglar 178.874 arzll & ..-_-_.l

ity

)
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Ertelenmis kiralama barglanma maliyetiari |-) (B4.213) -
Toplam uzun vadeli borglar 1.083.240 84.325
Toplam borglanmalar 1.925912 921.908
€¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI
11T i i
Hi vadeli | rolamnimsla 2014 201
Kisa wadeli kredilar £9.189 18
Uzun vadel| barglanmalari kisa vadell kismmlagi ~ 06
Uzun vadeli kredilerin Kisa vadsli anapara taksitler! ve faizleri 153.840 219.481
Kiralama islemlerinden borglar 9.088 -
Ertetenmiz kiralama barglanma malivetien (-} (G315 -
llizkili taraflara finansal bargiar {Dipnod 38) 184 058 1,362
liigkili tarafiara finanzal barglar ihrag fark ve komigyonlar {138} [T48)
Tapiam uzun vadoll kredilerin ks LETH kigumlari 41.420 -l:..:-
Toplam ki vadeli borclanmatai 10610 19]
Aralik | Aral
Uzun vadell borclanmalar 2011
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism) 1,004,605 58.330
Kiralama iglemlerinden borglar 82,673 -
Ertelenmis kiralama borglanma raliyetieri (-} (62 202) -
lligkill taraflara finansal borglar {Dipnot 38){*) 277210 263.045
ligklli taraflara finansal barclar ihrag fark: ve komisyonlar (3.481) (55
Teplam vzun vadall borglammalar 1.208.708 L
Faplam borclanmal 71¢ 01
f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli barglanmalar 2019 2018
Kiza vadeli krediler 1.004.911 7860
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli kisimlan 2019 2018
Uzun vadeli kredilerin Kisa vadeli anapara taksitler ve fazleri 415,252 420.527
lligkili taraflara finansal bargiar (Diphat 38) 924.087 6,020
Kiralama igherinden baorclar _ 15,487 420
Toptam uzun vadeli borglarin kisa vadeli lusimlart 1.354.836 426,967
Toplam kisa vadeli borglanmalar 2.359.747 1.204.927
31 Aralik 31 Arahk
Uzun vadeli borglanmalar 2018 2018
Uzun vadell kredilerin uzun vadeli kism 2.587.750 801.636
Higkill taraflars finanzal barglar (Dipnat 38) 1.368.643 1.314.945



Kiralama iglerinden borclar 44 564

Toplam uzun vadeli borglanmalar 4.000.962 2.116.582
Toplam borglanmalar 6.360.709 3.321.509
13.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme?®
a) Devralan Sirket — SISECAM
Yehiden
dizenlenmis
1 Oiak- 1 Ocak-
[ipnot 21 Arahk 31 Aralk
Referanslari 2019 2018
A |SLETME FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI 2.301.502 1.610.132
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI {2.952 B3B) {2 244.503)
C. FINANSMAN FAALIYETLERIMDEN NAKIT AKISLARI ] 4933 585 [793.925)
D. YABANC| PARA CEVRIM FARKLARIMIN NAKIT VE NAKIT BENZERLER! UZERINDEK] 925 101 1142 350
ETKISI ; h
E. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6§  3.164.067 3.460.013
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E] 6 8371417 3.164.067

31122019 tarihi itibariyle isletme faaliyetlerinden nakit akist 2.301.502.000 TL
gergeklegmis olup 2018 yilina gire artigin nedenlerinden biri net igletme sermayesinin
olumlu yénde degismesidir. Yatirim faalivetlerinden dolayr 2.952.838.000 TI. nakit ¢ikist
gergekleymis olup 2018 yilina gore artisin nedeni Yatirimlar kisminda da aktanldign fizere
dnemli mikiarda yatirim harcamalarinin gerceklesmesidir. Finansman faalivetlerinden
nakit akigt 4.933.585.000 TL ger¢eklesmis olup 2018 vilina gbre artisin en dnemli nedeni
2019 yalv igerisinde thrag edilmis olan 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvildir,

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Dipnot 1 Ccal - 1 Dcak -

Referansian 21 Aralk 2019 31 Aralk 2018

A, |SLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR] 441,853 397.137

B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (T61.183) (724.021)

C. FINAMSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 960.311 (265 266)
0. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARIMIN NAKIT WVE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEK] ETKiSI 145,081 178042

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER 5 163.581 567.689

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) (5 980,653 153.581

" Ishu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRAKYA CAM'a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablofur aksi belirtilmedikye bin

TL wlarak ifade edilmistir.
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31122019 tarihi itibariyle isletme faalivetlerinden nakit akisi 491.853.000 TL
gergeklegmis olup 2018 yilina gére artiyin nedenlerinden net isletme sermavesi ticari
alacaklar ve stoklar kaynakh olumsuz yonde degisse de nakit ¢ikist gerektirmeyen isletme
scrmayesi diizeltmeleridir. Yatnm faaliyetlerinden dolayr 761.163.000 TL nakit ¢ikist
gergeklesmig olup 2018 yilina gdre artisin nedeni Yatitimlar kisminda da alctarildigs fivere
inemli miktarda yatmm harcamalarimin gerceklesmesidir, Finansman faalivetlerinden
nakit akigt 960.311.000 TL gergeklesmis olup 2018 yihna gire artisin en dnemli nedeni
2019 yili igerisinde Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolari tutarmdaki
tahvilin  140.000.000 ABD  Delar’hik kismimin Sirket faralindan  garantér olunup
kullamilmasidir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

N Referanslan 2019 2018

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR 18.366.478 (6.125.795)

B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.574 765) (6264 627)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI (6.2582 968) 12.323.803
D. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLER| 5 187.322 243.941
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) &  B5:695.067 187.322

31.12.2019 tarihi itibariyle isletme faaliyctlerinden nakit akist 18.367.000 T1, gerceklesmis
olup 2018 yilina gére artisin nedeni ticari alacaklar ve stoklarin azalarak net isletme
sermayesinin olumlu yénde diizelmesidir. Yatirim faaliyetlerinden dolayi 3,575.000 TI.
nakit ¢ikigt gergeklesmiy olup 2018 yilina gire yatmm plani kapsaminda maddi duran
varlik giviginin daha digiik gerceklesmesidir. Finansman faaliyctlerinden nakit ¢ilasi
6.283.000 TL gergeklesmis olup 2018 yilma gére ¢ikislardaki artisin en dnemli neden;
isletme faaliyetlerinden nakit girisleri ile Sigecam’dan saglanms olan fonlarin geri
ddemelerinden kaynaklanmaktadir,

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Diginiat 1 Cak-31 1 Deak-

Aralik 31 Aralik

Feferanslarn 2019 5018

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (287.472) [475)
B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (92-850) (193.858)
. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 620.518 169,054

Pasabahce Cam Sanayil ¥g. ¥
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0. YABAMCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLER| UZERINDEKI ETKIS] TEdEs 52.508
'E. DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLERI & BRA0E 40.024
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) g 406,179 BE.153

JLI12.2019 tarihi itbariyle isletme [aalivetlerinden nakit ¢ilast 287.472.000 TL
gergeklesmis olup 2018 yilina gére artisin en dnemli nedenlerinden biri 2019 yili igerisinde
Sigecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 Milyon ABD Dolarn tutarindaki tahvilin
140.000.000 ABD Dolar’hk kisminin Sirket tarafindan garantér olunup kullaniimasiyla
clde edilen fon ile diger borglar kaleminin biiviik oleiide kapatilmasidir. Yatirm
faaliyetlerinden dolayr 92.850.000 1L nakit ¢ikisi gergelklesmis olup 2018 vilina daha
ditgiik ¢ikisin gerceklesmesinin nedeni ise yatirim plan kapsaminda maddi duran varlik
giriginin daha diigtik gergeklesmesidir. Finansman faaliyetlerinden nakit akisi 620,519,000
1L gergeklesmis olup 2018 yihna gére artisin en énemli nedeni 2019 wvili igerisinde
Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvilin 140.000.000
ABD Dolar’lik lusmmm $irket tarafindan garantér olunup kullanilmastdir.

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI

1 Ocak- 1 Ocak-31

Dipnot

31 Aralik Aralik

Referansian 2019 2018
A ISLETME FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI [681.622) {803.242)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR 1518 706) (B16.988)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEM NAKIT AKISLARI T13.474 111.077

O YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT L

BENZERLER| UZERINDEK] ETKIS| 22 -en SdE-ran
_E. DOMEM BAS| NAKIT VE NAK|T BENZERLERI B 1,197 805 788 839
_DCJNEI"."I SONU MNAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+E+C+DTE) B 2.302.743 1.192.805

31.12.2019 tarihi itibariyle igletme faaliyetlerinden nakit alisi 681.622.000 TL
gergeklesmis olup 2018 yilma gire dilsiisiin en 6nemli nedenlerinden biri stoklardalki artis
olmugtur. Yatiim faaliyetlerinden dolayr 512.706.000 TL nakit ¢ikisi gergellesmis olup
2018 yilina daha diigiik giasin gerceklesmesinin nedeni ise yatrim plam kapsaminda
maddi duran varlik girisinin daha diisik gergeklesmesidir. Finansman faalivetlerinden
nakit akiyt 713.474.000 TI. gergeklesmiy olup 2018 yilina gore artisin en dnemli
nedenlerinden biri 2019 yili icerisinde Sisecam’in ihrag etmis oldugu 700,000.000 ABD
Dolarr tutarindaki tahvilin 50.000.000 ABD Dolar’lik kismmm Sirket taralindan garantor
olunup kullamimasidir,

Dai = o i i
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f) Devrolunan Sirket 5 — TRAKYA CAM

feniden

diizenlenmiz

1 Qcak- 1 Oicak-

Diprot 31 Arahk 31 Aralk

Refaranslar 2018 208

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.140.852 708.170

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYMAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.159.508) (674,716

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.202.589 {367.050)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEK! ETKIS] 403.343 283.364

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER| B 1.340.125 1.390.357

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER| (A+B+C+D+E) 6 3.927 401 1.340.125

31.12.2019 tarihi itibariyle isletme faalivellerinden nakit akis: 1.140.852.000°TL gerceklesmis
olup 2018 yilina gire artsin en dnemli nedenlerinden biri ticari alacaklardaki azalma
olmugtur. Yatrim faaliyctlerinden dolayr 1.159.508.000 TL nakit gikiss gergeklesmis olup
2018 yilina gére artisin nedeni Yatmimlar kisminda da aktanldiin tizere dnemli miktarda
yatinm harcamalarinin gerceklesmesidir Finansman faaliyetlerinden nakit akisi 2.202.589.000
TL gergeklesmis olup 2018 yilina gire artisin en dnemli nedenlerinden biri 2019 vih icerisinde
Sigecam’in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki tahvilin 233.000.000
ABD Dolarlik kisminin Sirket tarafindan  garantdr olunup kullanilmasi ve yatinm
faaliyetlerinin finansmaninda kullamilmak fizere dimem icerisinde 200.000.000 Avro
sendikasyon kredisi kullanilmasidir.

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme
Taraf Sirketler'in fon kaynaklarini [aaliyetlerinden saglanan nakit akislart ve borglanmalar

olugturmaktadir. Tarafl Sirketler’in meveut durum itibariyla olagan is akisi disinda borglanma
ve/veya yabanct kaynak kullanma ihtivact bulunmamaktadir,

Pasabahge Cam Sanayii ve fl-aath
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